Apéndice

Estados financieros
al 30 de abril de 2004

Nota: Los estados financieros del Fondo Monetario Internacional son traduccion de la version original inglesa. Los
estados financieros en inglés han sido verificados por auditores independientes, y el informe de auditoria y dictamen
pertinente se publican en la version inglesa del Informe Anual.
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Informe Anual 2004 del FMI

Departamento General

Estado de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003
Ingreso por operaciones
Intereses y Cargos (MO8 6) . . . ..ottt et ettt e e e e e e s 2.231.678 2.295.250
Intereses sobre tenencias de DEG . . ... ...ttt e 16.630 28.038
Renta de las inversiones de la Cuenta Especial de Desembolsos ... .....ooie i 40.938 61.431
0tros €argos € iNGreS0S (NOLA B) . . . .. v vt ittt ettt e e e e e e et e e e s 90.676 131.629
2.379.922 2.516.348
Gasto por operaciones
RemUNEracion (NOtA ) ... ...ttt ettt e et e e e e e e 966.404 1.201.347
Gastos administrativos (NOta 13) . ... oottt e e 548.792 607.086
1.515.196 1.808.433
INGreso N0 Oal . . .. oottt 864.726 707.915
Ingreso neto del Departamento General:
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales . ........... .. ittt 823.788 646.484
Ingreso de la Cuenta Especial de DeSembOISOS . . . .. ..ot 40.938 61.431
864.726 707.915

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

174



Estados financieros m

Departamento General

Estado de variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
Recursos
R c"e":; de I acumulados
ecursos Generales en la Cuenta
Reserva Reserva Reservas Especial de
Cuotas especial general totales Desembolsos
Saldo al 30 de abril de 2002 ....... ... .. 212.415.900 2.391.224 1.249.221 3.640.445 2.878.993
SUSCHPCIONES dE CUOLAS . . . vttt et ittt et 315.400 — - — —
Ingreso neto (pérdida neta) .. ...t - (9.770) 656.254 646.484 61.431
Transferencias a la Cuenta Fiduciariadel SCLP . .................... ... - — - — (149.259)
Transferencias al Fondo Fiduciario SCLP-PPME . ....................... - — - - (64.000)
Saldoal 30 deabrilde 2003 . ... ... ... i 212.731.300 2.381.454 1.905.475 4.286.929 2.727.165
SUSCHPCIONES de CUOLAS . .. vttt e et 62.700 — - - -
INGrESO NEBLO . o v vttt - 33.981 789.807 823.788 40.938
Transferencias de la Cuenta de Subvencion del servicio
de financiamiento suplementario . ............ ... i, — — — — 139
Transferencia de la Cuenta Fiduciaria del SCLP ........................ - - — - 6.170
Transferencias al Fondo Fiduciario SCLP-PPME .. ...................... - - - - (57.700)
Saldo al 30 de abril de 2004 .. ... ... 212.794.000 2.415.435 2.695.282 5.110.717 2.716.712

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Departamento General

Estado de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003
Monedas utilizables y DEG provenientes de operaciones
INBIBS0 MO . . .ot ettt e e 864.726 707.915
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los recursos utilizables generados por operaciones:
Variacion de las cuentas por Cobrar y 0troS @CtivVoS . .. ..o et ettt e e e 22.005 (37.005)
Variacion de la remuneracion por pagar y OtroS PASIVOS . . . ... v v vt vttt ettt e et e e e (72.048) (8.046)
94.000 94.000

Aumento en la Cuenta Especial para CONtingeNCIas . .. . ... ..ot e
Monedas utilizables y DEG provenientes de crédito a los paises miembros:

Compras en monedas y DEG, incluidas las compras en el tramo de reServas ... ............veuineeinnennnennnn

Recompras de monedas ¥y DEG .. .. ...ttt

Reembolso de préstamos del servicio de ajuste eStructural . . ... ...« ee et e

Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de (utilizados en) operaciones . .......................

Monedas utilizables y DEG provenientes de inversiones
Adquisicion neta de inversiones por la Cuenta Especial de DesembolS0S .. ..........iieeir i

Monto neto de monedas utilizables y DEG utilizados eninversiones ... ........... ... ... ... i,

Monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento

Pagos de suscripcion en DEG y monedas Utilizables . ... ... ...ttt

Variacion de la composicion de las monedas Utilizables .. ...........o ottt

Transferencias a la Cuenta Fiduciaria del SCLP, el Fondo Fiduciario SCLP-PPME y otras cuentas . ......................
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento . ....................

Aumento neto (disminucion neta) de monedas utilizables Y DEG . . . .. ... oottt

Monedas utilizables y DEG al comienzo del periodo .. ...ttt

Monedas utilizables y DEG al final del periodo ..................................................

(17.829.722)

(21.783.516)

21.638.613 7.783.894
50.908 204.876
4.768.482 (13.037.882)
(40.455) (53.048)
(40.455) (53.048)
15.675 78.850
1.084.248 7.271.790
(51.391) (213.259)
1.048.532 7.137.381
5.776.559 (5.953.549)
97.991.381 103.944.930
103.767.940 97.991.381

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Estados financieros m

Departamento General

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Finalidad y organizacion

EI FMI es un organismo internacional constituido por 184 paises miembros,
creado para fomentar la cooperacién monetaria internacional, la estabili-
dad cambiaria, procurar que los paises miembros mantengan regimenes de
cambios ordenados, facilitar la expansion y el crecimiento equilibrado del
comercio internacional contribuyendo asi a alcanzar y mantener altos nive-
les de ocupacion y proporcionar asistencia financiera temporal a los paises
miembros, al amparo de garantias adecuadas, para contribuir al ajuste de
la balanza de pagos. EI FMI realiza sus operaciones y transacciones por in-
termedio del Departamento General y del Departamento de Derechos
Especiales de Giro (el Departamento de DEG). EI Departamento General
estd compuesto por la Cuenta de Recursos Generales (CRG), la Cuenta
Especial de Desembolsos (CED) y la Cuenta de Inversiones. Esta Ultima
cuenta no se ha abierto. EI FMI también administra otras cuentas y fondos
fiduciarios creados para prestar servicios financieros y técnicos y realizar
operaciones financieras conducentes a los fines del FMI. Los recursos de
estos fondos fiduciarios y cuentas provienen de aportaciones realizadas
por los paises miembros o el FMI a través de la CED. Los estados finan-
cieros del Departamento de DEG y de estos fondos fiduciarios y cuentas

se presentan por separado.

Cuenta de Recursos Generales

En la CRG se mantienen los recursos generales del FMI. Estos recursos
reflejan los ingresos provenientes de la suscripcién de cuotas, el uso y
reembolso del crédito del FMI, los cargos recaudados en relacion con

el uso de dicho crédito, la remuneracién pagada sobre los saldos acree-
dores, la obtencion de préstamos y el reembolso y pago de intereses

de los mismos.

Cuenta Especial de Desembolsos

Los activos y recursos de la CED se mantienen en forma separada de los
recursos correspondientes a las demas cuentas del Departamento General.
Entre otros recursos, la CED recibe transferencias del Fondo Fiduciario,

una cuenta administrada por el FMI como fideicomisario (en liquidacion),
y parte de los fondos procedentes de la venta de oro del FMI. La renta
generada por la inversion en la CED de las utilidades obtenidas con la
venta de oro se transferira, seglin sea necesario, al Fondo Fiduciario del
servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza para los paises
pobres muy endeudados (Fondo Fiduciario SCLP-PPME), de conformidad
con las decisiones adoptadas por el FMI. En la CED también se mantienen
los préstamos pendientes de reembolso otorgados en el marco del servicio
de ajuste estructural (SAE), que fue creado en marzo de 1986 para propor-
cionar asistencia en condiciones concesionarias para financiar la balanza
de pagos de paises miembros en desarrollo de bajo ingreso que retinan
determinados requisitos.

Los activos en exceso de las necesidades de financiamiento de la CED,
excluidas las inversiones que se efectlien por las ventas de oro realizadas
en el marco de la decisién de 1999 sobre ventas de oro por parte del
FMI, se transfieren a la Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del
servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza (Cuenta Fidu-
ciaria del SCLP), que el FMI administra separadamente en calidad

de fideicomisario.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros del FMI se preparan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS). Seguidamente se explican
de manera mas detallada algunos principios contables y procedimientos
especificos de divulgacion de informacion. Para la preparacion de los esta-
dos financieros de conformidad con dichas normas es necesario que la
gerencia efectle estimaciones y adopte supuestos que afectan los montos
de activos y pasivos registrados, la divulgacion de los activos y pasivos con-
tingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los montos de in-
gresos y gastos registrados durante el periodo al que se refieren los estados.
Los resultados efectivos pueden ser diferentes de estas estimaciones.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en valores devengados; por consiguiente,
los ingresos y los gastos se registran a medida que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco anos. El (ltimo examen
de la cesta concluyd en octubre de 2000 y su nueva composicion entrd en
vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1,45183 ddlares de EE.UU.
(1,38391 dolares de EE.UU. al 30 de abril de 2003).

Crédito pendiente de reembolso

El FMI proporciona asistencia para financiar la balanza de pagos de acuerdo
con las normas establecidas, mediante la venta a los paises miembros, a
cambio de su propia moneda, de DEG o monedas de otros paises miem-
bros. Cuando los paises efectiian compras, asumen la obligacion de recom-
prar dentro de determinados plazos las tenencias de su moneda que el FMI
haya acumulado como resultado de compras, por medio de pagos en DEG
u otras monedas, segtn lo determine el FMI. El crédito del FMI estd sujeto

a calendarios de reembolso especificos que se extienden por periodos que
varian segln el tipo de servicio financiero utilizado. Todo pais miembro tiene
derecho a recomprar, en cualquier momento, las tenencias de su moneda
en poder del FMI sobre las que se cobran cargos, y se espera que efectie
recompras en la medida en que mejore la situacion de su balanza de pagos
y SUS reservas.

Las normas del FMI sobre recompras tienen por objeto preservar el carac-
ter rotatorio de los recursos de la institucién. Los programas que el FMI
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respalda se basan como principio rector en el requisito de que los paises
miembros deben estar en condiciones de efectuar las recompras de
acuerdo con los términos normales de crédito previstas en el calendario
de obligacion de recompras para el servicio financiero respectivo. En
consonancia con el principio de larga data que aplica el FMI de que sus
recursos deben reembolsarse tan pronto como mejore la situacion de
balanza de pagos y reservas del pais, se espera que los prestatarios que
estén en condiciones de hacerlo efectlien las recompras con anticipacion
al calendario original conforme a los calendarios predeterminados para
las expectativas de recompra. Sin embargo, si la posicién externa del pais
no es suficientemente firme, puede solicitar que los plazos de reembolso
del calendario de expectativa de recompra se prorroguen hasta el calen-
dario original de obligacion de recompra por un periodo de hasta un afo
en el caso de las compras en el tramo de crédito y de las compras en el
marco del servicio de complementacion de reservas (hasta seis meses en
el caso de las compras efectuadas después del 21 de febrero de 2003) o
de tres afos en el caso de las compras en el marco del servicio ampliado
del FMI. Se considera que un pais miembro del FMI esta en situacién de
mora cuando no ha efectuado el pago de una obligacién de recompra
seglin el calendario previsto a tal efecto.

Obligaciones en mora y mecanismo de distribucion de la carga

EI FMI aplica la politica de excluir del ingreso corriente los cargos adeuda-
dos por paises miembros que se encuentran atrasados en seis meses 0 mas
en los pagos que deben efectuar al FMI. EI FMI recupera la totalidad de este
ingreso perdido por cargos impagos a través del mecanismo de distribucion
de la carga, efectuando ajustes, en el periodo en curso, a las tasas de
cargos y de remuneracion. Los paises miembros que soportan las conse-
cuencias financieras de los cargos en mora reciben reintegros en la medida
en que se van liquidando los cargos en mora que dieron lugar a los ajustes
por distribucién de la carga.

Se registra una pérdida de valor solo si hay pruebas objetivas de que el valor
se ha reducido como resultado de un hecho ocurrido después del registro
inicial; dicha pérdida se determina como diferencia entre el valor en libros
del crédito pendiente de reembolso y el valor presente de los flujos de
fondos futuros estimados.

Primera Cuenta Especial para Contingencias

En vista del riesgo resultante del crédito en mora, el FMI acumula saldos en
la Primaria Cuenta Especial para Contingencias (CEC-1). Las pérdidas resul-
tantes de atrasos en el reembolso del principal, en caso de que se realicen,
deben imputarse a la CEC-1. EI FMI no ha realizado pérdidas por obligacio-
nes financieras en mora. Sin embargo, el FMI considera prudente mantener
la CEC-1 como proteccion adicional hasta que se liquiden la totalidad de los
atrasos. Los saldos de la CEC-1 se distribuiran entre los paises que partici-
paron en su financiamiento cuando ya no haya recompras pendientes ni car-
gos en mora, 0 antes si asi lo decide el FMI.

Monedas

Las monedas comprenden las monedas y los titulos-valores de paises
miembros en poder del FMI. Todo pais miembro tiene la opcion de entregar,
en lugar de su moneda, titulos-valores no negociables que no devengan inte-
rés por el monto de su moneda en poder del FMI que supere el equivalente
del 0,25% de la cuota del pais. A solicitud del FMI, estos titulos-valores
tienen que ser convertidos en efectivo.

Todos los paises miembros deben pagar al FMI una parte de su cuota inicial
y de los aumentos posteriores de la cuota, en sus respectivas monedas, y el
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resto en monedas utilizables establecidas por el FMI o0 en DEG. A titulo de
excepcion, en 1978 se permitio a los paises miembros pagar la totalidad
del aumento de la cuota en su propia moneda.

Monedas utilizables

Las monedas utilizables son monedas de paises miembros que, a juicio del
FMI, tienen una situacion firme en materia de balanza de pagos y reservas.
Estas monedas se incluyen en el plan de transacciones financieras del FMI
para financiar compras y otras transferencias de la institucion. La participa-
cién en el plan de transacciones financieras se revisa trimestralmente. El FMI
considera que el efectivo y fondos equivalentes estan constituidos por las
monedas utilizables y las tenencias de DEG. Las variaciones de una moneda
que no sea de libre uso son el resultado de transacciones del FMI (compras
y recompras) en las que la moneda de un pais miembro se canjea por la de
otro pais miembro, o de la inclusion/exclusién de la moneda de un pais
miembro en el plan de transacciones del FMI.

Valoracion de las monedas

Las monedas, incluidos los titulos-valores, se valoran en DEG tomando como
base el tipo de cambio frente al DEG determinado para cada moneda. Los
titulos-valores no son negociables, pero pueden convertirse en efectivo a so-
licitud del FMI. Todo pais miembro esta obligado a mantener el valor en DEG
de los saldos de su moneda que el FMI mantiene en la CRG. Este requisito
se denomina obligacién de mantenimiento del valor. Toda vez que el FMI re-
valora sus tenencias de la moneda de un pais miembro, se crea una cuenta
por cobrar o por pagar por el monto en esa moneda que debe pagar el pais
miembro o que debe pagarse a este para mantener el valor en DEG de las
tenencias de su moneda en poder del FMI. En los saldos de monedas que fi-
guran en el balance se incluyen estas cuentas por cobrar y por pagar. Todas
las monedas se revaloraron en DEG el 30 de abril de 2004 y de 2003.

Tenencias de DEG

Aunque el FMI no recibe asignaciones de DEG, puede adquirir, mantener

y utilizar DEG por intermedio de la CRG. El FMI recibe DEG de los paises
miembros en pago de las obligaciones financieras ante la institucion y los
utiliza en transacciones y operaciones con los paises miembros. EI FMI
percibe intereses por sus tenencias de DEG a la misma tasa que los demas
tenedores de este activo.

Tasa de interés del DEG

La tasa de interés del DEG se determina semanalmente tomando como refe-
rencia una tasa de interés de mercado combinada, que representa un pro-
medio ponderado de los rendimientos de instrumentos a corto plazo
negociados en los mercados de capital de Estados Unidos, Japon, el Reino
Unido y la zona del euro.

Tenencias de oro

El Convenio Constitutivo limita el uso de oro en las operaciones y transac-
ciones del FMI. Todo uso previsto en dicho Convenio requiere una decision
adoptada por mayoria del 85% del total de votos. De conformidad con lo
dispuesto en el Convenio, toda vez que el FMI venda el oro en su poder en
la fecha de la segunda enmienda del Convenio Constitutivo de la institucion
(1 de abril de 1978) debera colocar en la CRG la parte del producto de la
venta equivalente, en el momento de la operacion, a 1 DEG por 0,888671
gramos de oro fino, lo cual equivale a DEG 35 por onza troy de oro fino.

Los recursos que excedan de este valor se mantendran en la CED o se



transferiran a la Cuenta de Inversiones. EI FMI también puede vender el oro
en su poder a la fecha de la segunda enmienda a paises que eran miem-
bros de la institucion el 31 de agosto de 1975, en proporcion a sus cuotas
en esa fecha y a cambio de su propia moneda, a un precio equivalente en la
fecha de la operacién a 1 DEG por 0,888671 gramos de oro fino.

EI FMI valora sus tenencias de oro al costo histdrico aplicando el método de
identificacion especifica (véase la nota 5).

Préstamos en el marco del SAE en la Cuenta Especial
de Desembolsos

Los reembolsos de todos los préstamos del SAE se transfieren a la Cuenta
de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del SCLP cuando se reciben. Oportuna-
mente se constituirdn reservas para pérdidas relacionadas con préstamos si
existen pruebas objetivas de que se ha incurrido en una pérdida de valor de
los préstamos.

Inversiones en la Cuenta Especial de Desembolsos

Se efectlian inversiones en titulos de deuda y depdsitos a plazo fijo, que

se clasifican como titulos-valores disponibles para su venta. Los titulos de
deuda comprenden titulos emitidos por organismos financieros internaciona-
les y bonos publicos internos emitidos en Estados Unidos, Japdn, el Reino
Unido y la zona del euro. Las inversiones se valoran a los precios de mer-
cado el (ltimo dia hébil del periodo contable. Los valores a que se registran
las inversiones se aproximan a su valor de mercado, y las pérdidas y ganan-
cias no realizadas se incluyen en los estados de resultados. Las compras
se valoran en la fecha de la operacion pertinente y las ventas se valoran en
la fecha efectiva de liquidacion. La renta de estas inversiones comprende
los intereses devengados por las inversiones, las ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas sobre las inversiones, incluidas las diferencias
por valoracion resultantes de las fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacién de las tasas de interés se controla limitando la cartera
de inversiones a una duracion efectiva, en promedio ponderado, no superior a
tres afos. El riesgo de fluctuacion cambiaria se reduce a un minimo mediante
inversiones en titulos denominados en DEG o en las monedas que componen
la cesta de valoracion del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce procurando que
la composicion monetaria de la cartera de inversiones se asemeje, en la mayor
medida posible, a la composicion monetaria de dicha cesta.

Activos fijos

Los activos fijos cuyo costo supere un cierto limite se capitalizan al costo.
Los edificios y el equipo se amortizan aplicando el método lineal a lo largo
de la vida (til estimada de los activos, que va de 3 afos en el caso del
equipo a 30 afios en el caso de los edificios.

Cuotas

A cada pais miembro se le asigna una cuota que constituye la base de sus
relaciones financieras y organizativas con el FMI. La cuota de cada pais esta
relacionada con factores econémicos como el ingreso nacional, el valor del
comercio y de los pagos externos y el nivel de las reservas oficiales, aunque
no esta estrictamente determinada por estos factores. Las cuotas determi-
nan la suscripcion de cada pais en el FMI, su nimero relativo de votos, su
acceso al financiamiento y su participacion en las asignaciones de DEG. En
el caso de que un pais miembro se retire del FMI, las cuotas son reembolsa-
bles en la medida en que no sean necesarias para liquidar otras obligacio-
nes netas del pais frente a la institucion.

Estados financieros m

Posicion en el tramo de reserva

Todo pais miembro tiene un tramo de reserva en el FMI cuando las tenen-
cias de su moneda en poder del FMI, excluidas las tenencias que reflejan el
uso de crédito del FMI por el pais, son inferiores a la cuota de este. El tramo
de reserva de un pais se considera parte de las reservas externas del pais,
el cual puede utilizar dicho tramo en cualquier momento cuando declare
que tiene una necesidad de balanza de pagos. Las compras en el tramo de
reserva no estan sujetas a obligaciones de recompra ni a cargos.

Reservas

Las reservas del FMI, integradas por la Reserva General y la Reserva Espe-
cial, protegen a la institucién del riesgo financiero de caracter general. EI FMI
determina anualmente la parte de su ingreso neto que se destinard a la
Reserva General o0 a la Reserva Especial y, en su caso, la parte que corres-
ponde distribuir. Seglin el Convenio Constitutivo, el FMI puede utilizar indis-
tintamente las dos categorias de reservas, pero no puede usar la Reserva
Especial con fines de distribucion de su ingreso. El ingreso neto por opera-
ciones generado por las sobretasas aplicables a las compras en el marco
del SCR, los tramos de crédito y el SAF se transfiri6 a la Reserva General,
después de cubrir los gastos de administracion de la Cuenta Fiduciaria del
SCLP. Todos los demés ingresos se transfirieron a la Reserva Especial.

Cargos

El FMI cobra cargos periddicos por el uso de crédito de la institucion por
parte de los paises miembros. La tasa de cargos basica se fija como propor-
cion de la tasa de interés del DEG, que es equivalente a la tasa de interés
efectiva. Para el ejercicio 2004, la tasa de cargos basica se fijé en el 132%
de la tasa de interés del DEG. La tasa de cargos bdsica se incrementa para
contrarrestar el efecto sobre el ingreso del FMI resultante de la falta de pago
de los cargos, y para financiar la acumulacién de fondos en la CEC-1. La
tasa de cargos media ajustada, sin las sobretasas aplicables en el ejercicio
2004, fue de 2,17% (en el ejercicio 2003 la tasa media fue de 2,74%). Por
el uso de crédito en el marco del SCR se cobra una sobretasa progresiva
que va de 300 a 500 puntos basicos sobre la tasa de cargos. Asimismo, el
saldo de crédito pendiente de reembolso que supere el 200% de la cuota,
resultante de compras posteriores al 28 de noviembre de 2000 en los tra-
mos de crédito y en el marco del SAF (excluidas las compras en el marco
del SCR), esta sujeto a una sobretasa de 100-200 puntos basicos. Se co-
bran cargos especiales sobre las tenencias de moneda de un pais miembro
no recompradas en la fecha de vencimiento y sobre los cargos vencidos.
Estos cargos especiales no se aplican a los paises miembros que registran
atrasos de seis meses 0 mas en sus pagos al FMI. El FMI cobra una comi-
sion por servicio sobre todas las compras, salvo las realizadas en el tramo
de reserva. Se cobra una comisién reembolsable por compromiso de
recursos sobre los acuerdos de derecho de giro y los acuerdos ampliados.
Al producirse el vencimiento o la cancelacién de un acuerdo, la parte no
reembolsada de la comisién por compromiso de recursos se contabiliza
como ingreso.

Remuneracion

El FMI paga intereses, denominados “remuneracion”, sobre la posicion de
cada pais miembro en el tramo de reserva. La tasa de remuneracion, que
es equivalente a la tasa de interés efectiva, es igual a la tasa de interés
del DEG, ajustada hacia abajo para financiar una parte de los cargos im-
pagos y la acumulacién de fondos en la CEC-1. La tasa de remuneracion
media ajustada en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2004 fue del
1,48% (1,96% en el ejercicio 2003). Una parte del tramo de reserva no
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se remunera; esta parte equivale al 25% de la cuota del pais miembro al
1 de abril de 1978, es decir, la parte de la cuota pagada en oro antes de
la segunda enmienda del Convenio Constitutivo del FMI. En el caso de los
paises que ingresaron en el FMI después de esa fecha, el tramo de reserva
no remunerado equivale al mismo porcentaje de su cuota inicial que el
que representa el tramo de reserva medio no remunerado en el total de
cuotas de todos los otros paises miembros en la fecha en que el nuevo
miembro se incorporé a la institucion. EI tramo de reserva no remunerado
se mantiene fijo para cada pais en valores nominales, pero debido a los
posteriores aumentos de cuota actualmente es considerablemente menor
expresado como porcentaje de la cuota. El promedio es igual al 3,8% de
la cuota al 30 de abril de 2004 y de 2003, pero el porcentaje efectivo es
diferente para cada pais miembro.

Pensiones y otras obligaciones posteriores a la jubilacién

EI FMI administra dos planes de jubilacion de prestaciones definidas y
suministra prestaciones al personal jubilado.

Los planes de jubilacion se financian mediante aportaciones del personal y
del FMI, teniendo en cuenta las recomendaciones de actuarios independien-
tes. Los activos de estos planes se mantienen en forma separada en fondos
administrados por el fideicomisario y se miden a su valor de mercado en la
fecha del balance. Las obligaciones por concepto de pensiones se valoran
seglin el método de unidades de crédito proyectadas, que mide el valor
presente de los futuros egresos de fondos estimados, aplicando las tasas
de interés de los titulos publicos con vencimientos que se asemejen a los
plazos de los pasivos jubilatorios.

Los activos afectados al otorgamiento de prestaciones posteriores a la jubi-
lacién se mantienen en una cuenta de inversiones administrada por el FMI.
Esta cuenta se financia con aportaciones del FMI. El costo previsible de las
prestaciones médicas y de seguro de vida posteriores a la jubilacion se de-
venga a lo largo del periodo de servicio activo utilizando el método de uni-
dades de crédito proyectadas. Estas obligaciones son valoradas por
actuarios independientes.

Las pensiones y otros gastos por prestaciones posteriores a la jubilacion
contabilizados incluyen las ganancias y pérdidas actuariales que superan
la banda del 10%, que se amortiza a lo largo del restante periodo de vida
laboral estimado del personal del FMI. La banda del 10% es la cifra que
resulte mayor entre el 10% de las obligaciones de prestaciones definidas o
el valor de mercado de los activos.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

Nuevas practicas de contabilidad y presentacién de informes

En diciembre de 2003 la Junta de Normas Internacionales de Contabili-
dad publicéd la norma internacional de contabilidad No. 32 (International
Accounting Standard 32 “Financial Instruments: Disclosure and Presenta-
tion” (IAS 32 revisada)). Esta norma aclara, entre otras cosas, la definicién
de pasivo financiero, en particular en lo que respecta a los derechos de
los accionistas que tienen caracteristicas de rescate. EI FMI analizara

las repercusiones de esta revision para la presentacion del balance del
Departamento General. La IAS 32 regira para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2005; por consiguiente, sera aplica-
ble al ejercicio 2006 del FMI.
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3. Crédito pendiente de reembolso

El crédito pendiente de reembolso en la Cuenta de Recursos Generales y
los préstamos del SAE en la CED se registran al costo amortizado, que es
el costo histarico.

En los ejercicios cerrados el 30 de abril se produjeron los siguientes cam-
bios en el saldo del crédito del FMI utilizado en el marco de los diversos
servicios de la CRG:

30 de 30 de 30 de
abril de Recom-  abril de Recom- abril de
2002 Compras pras 2003 Compras pras 2004
Millones de DEG
Tramos de crédito 28.227 9.664 (3.993) 33.898 12.874 (5.042)  41.730
Servicio ampliado
del FMI 15.491 1451 (2.000) 14.942 1132 (2.323) 13.751
Servicio de complemen-
tacion de reservas 5.875 10.566 (741)  15.700 3.807 (13.479) 6.028
Servicio para la transfor-
macion sistémica 1.311 - (667) 644 - (490) 154
Politica de mayor acceso 321 - (42) 279 - 3) 276
Servicio de financia-
miento compensatorio
y para contingencias 746 - (332) 414 - (294) 120
Servicio de financia-
miento suplementario 110 - 9) 101 - (7) 94
Saldo total del crédito 52.081 (7.784) (21.638)

21.681

65.978

17.813

62.153

En los ejercicios cerrados el 30 de abril el FMI aprobd las siguientes solicitu-
des de prérroga por un afio de las expectativas de recompra:

Total de expectativas de
recompra prorrogadas

2004 2003
Millones de DEG

Argentina 1.941 5.818
Brasil 8.096 -
Ecuador - 14
Papua Nueva Guinea 26 -
Serbia y Montenegro 19 —
SriLanka - 52
Turquia 8.273 -
Uruguay 227 129

En el ejercicio 2004, el FMI también aprobd, en el marco de la politica de
acceso excepcional a sus recursos, un acuerdo trienal de derecho de giro
a favor de Argentina por DEG 9.000 millones y aumentd en DEG 4.500
millones el acuerdo de derecho de giro a favor de Brasil.

Al 30 de abril de 2004 y de 2003, los préstamos en el marco de los servi-
cios de la CED ascendian a DEG 86 millones y DEG 137 millones, respecti-
vamente, y los intereses adeudados por paises miembros con atrasos en
sus pagos, calculados al 0,5% anual, ascendian a DEG 1 millon.

A continuacion se resumen las obligaciones de recompra programadas en la
CRG y el reembolso de préstamos en el marco del SAE en la CED:

Ejercicio que Cuenta Cuenta

se cierra al de Recursos Especial de

30 de abril Generales Desembolsos

Millones de DEG

2005 12.478 40

2006 19.312 37

2007 17.706 -

2008 8.583 -

2009 2.057

2009 y afos posteriores 1.274 -

En mora 743 _9
Total 62.153 86




A continuacion figura el crédito con cargo a la CRG obtenido por los princi-
pales usuarios al 30 de abril:

2004 2003

Millones de DEG y porcentaje del
crédito total con cargo a la CRG
pendiente de reembolso

Principal usuario del crédito 18.139 29,2% 18.192 27,6%
Tres principales usuarios

del crédito 44.020 70,8% 45.382 68,8%
Cinco principales usuarios

del crédito 53.680 86,4% 56.127 85,1%

Los cinco principales usuarios del crédito al 30 de abril de 2004 eran Brasil,
Turquia, Argentina, Indonesia y la Federacion de Rusia. En el cuadro 1 figura
el crédito pendiente de reembolso, por pais miembro. La distribucion del
crédito pendiente de reembolso a la CRG por region geogréfica al 30 de
abril era la siguiente:

2004 2003

Millones de DEG y porcentaje del
crédito total con cargo a la CRG

pendiente de reembolso
Africa 1.397 2,3% 1.751 2,6%
América Latina y el Caribe 30.697 49,4% 30.824 46,7%
Asia y el Pacifico 8.019 12,9% 8.742 13,3%
Europa 6.160 9,9% 7.704 11,7%
Oriente Medio y Turquia 15.880 25,5% 16.957 25,7%
Total 62.153 100% 65.978 100%

Obligaciones en mora

Al 30 de abril de 2004 y de 2003, cuatro paises miembros registraban atra-
sos de seis meses 0 mas en el cumplimiento de sus obligaciones financieras
ante el Departamento General.

A continuacion se detallan las obligaciones en mora de seis meses 0 mas ante
el Departamento General por concepto de recompras en la CRG, cargos en la
CRG, reembolso de préstamos del SAE e intereses en el marco del SAE:

Recompras y
préstamos en el
marco del SAE

Cargos e
intereses en el
marco del SAE

2004 2003 2004 2003

Millones de DEG
Total en mora 752 746 1.009 993
Atrasos de seis meses 0 mas 743 726 1.001 982
Atrasos de tres afios 0 mas 650 663 939 900

A continuacion se presenta un detalle de los montos en mora en el Departa-
mento General al 30 de abril de 2004, por categoria y duracién:

Recompras Cargos e Obligacion
y préstamos intereses Obligacidn en mora
(SAE) (SAE) total mas antigua
Millones de DEG
Liberia 201 249 450 Mayo 1985
Somalia 105 96 201 Julio 1987
Sudén 338 654 992 Julio 1985
Zimbabwe 108 10 118 Febrero 2001
Total 752 1.009 1.761

4, Monedas

Las tenencias del FMI de monedas de los paises miembros registraron la si-
guiente variacion en los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003:

Estados financieros m

30 de 30 de 30 de
abril de Variacion  abril de  Variacion  abril de
2002 neta 2003 neta 2004
Millones de DEG
Cuota de los paises
miembros 212.416 315 212.731 63 212.794
Saldo del crédito del
FMI con cargo
ala CRG 52.081 13.897 65.978 (3.825) 62.153
Saldos de los paises
miembros en el
tramo de reserva
en la CRG (55.327)  (12.682)  (68.009) 5.153 (62.856)
Saldos administrati-
vos en monedas 4) 3 (1) 4) (5)
Total de monedas 209.166 1533 210.699  1.387 212.086

Al 30 de abril de 2004, tras la Ultima revaloracién de todas las tenencias de
monedas de paises miembros, las sumas por cobrar y por pagar como conse-
cuencia de los ajustes de valoracion ascendian a DEG 9.311 millones y DEG
3.139 millones, respectivamente (DEG 20.947 millones y DEG 4.985 millo-
nes, respectivamente, al 30 de abril de 2003). Estas cuentas por cobrar 0
por pagar deben liquidarse sin demora después del cierre de cada ejercicio.

Las otras tenencias de monedas, no resultantes del uso de crédito o mone-
das de libre uso, ascendian a DEG 46.672 millones (DEG 47.692 millones)
al 30 de abril de 2003.

5. Tenencias de oro

Al 30 de abril de 2004 y de 2003, el FMI mantenia en las depositarias de-
signadas 3.217.341 kilogramos de oro, equivalentes a 103.439.916 onzas
de oro fino. Al 30 de abril de 2004, el valor de las tenencias de oro del FMI
calculado al precio de mercado era de DEG 27.700 millones (DEG 25.200
millones al 30 de abril de 2003).

6. Intereses y cargos

Al 30 de abril de 2004, el total de tenencias sobre las cuales el FMI cobra
cargos ascendia a DEG 62.153 millones (DEG 65.978 millones al 30 de
abril de 2003). A continuacién se indican los cargos y otras sumas adeuda-
das al FMI al 30 de abril:

2004 2003
Millones de DEG

Cargos periddicos 1.526 1.568
Suma pagada a través de la distribucion

de la carga (825) (808)
Otros cargos impagados (188) (188)

513 572

Otras cuentas por cobrar 4 5
Cuentas por cobrar 517 577

A continuacién se indican los cargos periddicos correspondientes a los ejer-
cicios cerrados el 30 de abrill:

2004 2003
Millones de DEG
Cargos periddicos 2.224 2.323
Sumas pagadas mediante ajustes por
distribucion de la carga, menos reintegros 8 (28)
Total de intereses y cargos 2.232 2.295

Los intereses sobre los préstamos del SAE ganados en los ejercicios cerra-
dos el 30 de abril de 2004 y de 2003 ascendian a DEG 0,5 millones y
DEG 8,4 millones, respectivamente.
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Los cargos especiales, las comisiones de giro y las comisiones por compro-
miso de recursos no reembolsadas se incluyen en “otros cargos e ingresos”,
que ascendian a DEG 91 millones (DEG 132 millones en el gjercicio cerrado
el 30 de abril de 2003).

7. Activos fijos

Como parte de “otros activos” se incluyen los activos fijos, que al 30 de abril
de 2004 y de 2003 ascendian a DEG 267 millones y DEG 238 millones,
respectivamente, y comprendian:

2004 2003
Millones de DEG
Terrenos y edificios 363 326
Equipo 44 39
Total de activos fijos 407 365
Menos: Amortizacion acumulada (140) (127)
Activos fijos netos 267 238

8. Inversiones

Al 30 de abril de 2004, las inversiones en la CED consistian en depdsitos a
plazo fijo con un vencimiento inferior a un afio, y representaban DEG 2.631
millones (DEG 2.590 millones al 30 de abril de 2003). Los depésitos a
plazo fijo incluyen equivalentes de efectivo por un monto de DEG 37 millo-
nes (DEG 21 millones al 30 de abril de 2003), que comprenden depdsitos
a corto plazo con un vencimiento inferior a 90 dias.

Los ingresos de la CED en los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y
de 2003, consistentes en intereses y cargos especiales, ascendieron a DEG
41 millones y DEG 61 millones, respectivamente.

9. Remuneracion

Al 30 de abril de 2004, el total de saldos acreedores sobre los cuales el FMI
pagaba remuneracién ascendia a DEG 56.241 millones (DEG 61.428 millo-
nes al 30 de abril de 2003). A continuacion se detalla la remuneracion co-
rrespondiente a los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003:

2004 2003
Millones de DEG
Remuneracién 974 1.173
Ajuste por cargos diferidos,
deducidos los reembolsos (8) 28
966 1.201

10. Distribucion de la carga y Cuenta Especial
para Contingencias

Los cargos acumulados, deducidos los cargos pagados, que han dado lugar
a ajustes de los cargos y la remuneracién desde el 1 de mayo de 1986 as-
cendian a DEG 825 millones al 30 de abril de 2004 (DEG 810 millones al
30 de abril de 2003). El total de reembolsos realizados durante el mismo
periodo, resultantes del pago de cargos en mora que habian dado lugar a
ajustes por distribucion de la carga, ascendian a DEG 1,073 millones (DEG
1,072 millones al 30 de abril de 2003).

La CEC-1 se financia mediante ajustes de la tasa de cargos y la tasa de re-
muneracion. Los saldos de la CEC-1 se distribuirdn entre los paises que par-
ticiparon en su financiamiento cuando ya no haya recompras ni cargos en
mora pendientes, 0 antes si asi lo decide el FMI. Las pérdidas resultantes de
obligaciones en mora, en el caso de que se realicen, deben distribuirse entre
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los paises en proporcion a sus aportaciones acumuladas a la CEC-1. Si

la pérdida es mayor que el saldo de la CEC-1, |a diferencia se imputara al
ingreso corriente. Al 30 de abril de 2004, los saldos en la CEC-1 ascendian
a DEG 1.495 millones (DEG 1.401 millones al 30 de abril de 2003).

11. Obtencion de préstamos

En virtud de los Acuerdos Generales para la Obtencion de Préstamos (AGP),
el FMI puede obtener en préstamo hasta DEG 18.500 millones cuando se
necesiten recursos suplementarios, en particular para evitar o corregir un
deterioro del sistema monetario internacional. Los AGP entraron en vigor el
24 de octubre de 1962 y han sido renovados hasta el 25 de diciembre de
2008. Los intereses de los préstamos obtenidos al amparo de estos acuer-
dos se calculan a una tasa igual a la tasa de interés del DEG.

En virtud de los Nuevos Acuerdos para la Obtencion de Préstamos (NAP), el
FMI puede obtener en préstamo recursos suplementarios hasta un maximo
de DEG 34.000 millones. Los NAP constituiran el primer y principal meca-
nismo de crédito al que se recurrira, pero no reemplazaran a los AGP, que
permaneceran en vigor. Los giros y compromisos pendientes en el marco de
estos dos mecanismos de obtencién de préstamos no pueden superar un
total combinado de DEG 34.000 millones. Los NAP entraron en vigor el 17
de noviembre de 1998 por un periodo de cinco afios y han sido renovados
hasta el 16 de noviembre de 2008. Sobre los préstamos obtenidos en el
marco de los NAP deben pagarse intereses a los participantes a la tasa

de interés del DEG, o a una tasa mas alta convenida entre el FMI y partici-
pantes que representen el 80% del total de acuerdos de crédito.

12. Acuerdos y compromisos en el Departamento General

Un acuerdo es una decision del FMI por la que se otorga a un pais miembro
la seguridad de que la institucion esté dispuesta a proporcionarle DEG o
monedas de libre uso durante un periodo determinado y hasta un monto es-
pecifico, de conformidad con las condiciones establecidas en el acuerdo. El
crédito en el marco de estos acuerdos esta sujeto a intereses y cargos que
son uniformes para todos los paises miembros y que reflejan el costo que
representa para el FMI el financiamiento de dicho crédito, mas un margen.
Ademas, pueden aplicarse ciertas sobretasas. Al 30 de abril de 2004, los
saldos no utilizados en el marco de los 13 acuerdos en vigor en la CRG as-
cendian a DEG 19.799 millones (DEG 23.620 millones en el marco de 18
acuerdos al 30 de abril de 2003).

El FMI se ha comprometido a arrendar locales comerciales para oficinas
hasta el afio 2005 inclusive. Durante este periodo los gastos pertinentes
ascenderan a un total de DEG 18,1 millones.

13. Gastos administrativos

En los ejercicios cerrados el 30 de abril, el FMI incurrié en los siguientes
gastos administrativos:

2004 2003
Millones de DEG
Personal 337 370
Pensiones y otros
gastos conexos 39 79
Viajes 70 72
Otros 104 88
Menos: Reembolsos por
administracion del
Departamento de DEG (1) (2)
Total de gastos administrativos,
deducidos los reembolsos 549 607



La mayoria de estos gastos se incurren en délares de EE.UU.; las ganan-
cias y pérdidas por fluctuaciones cambiarias producidas en el curso
normal de las operaciones se registran en “gastos administrativos” y

no son significativas.

El costo de administracion del Departamento de DEG se reembolsa
a la CRG.

Anualmente se reembolsan a la CRG los gastos incurridos en la administra-
cién de la CED y la Cuenta Fiduciaria del SCLP Tras la creacién del SCRy la
LCC y el consiguiente aumento del ingreso neto por operaciones, el Directo-
rio Ejecutivo decidié que no se reembolsarian los gastos incurridos en la ad-
ministracién de la Cuenta Fiduciaria del SCLP en los ejercicios 2004 y 2003
y que las sumas que se habrian reembolsado a la CRG, con recursos de la
Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del SCLP, a través de la CED,
debian transferirse al Fondo Fiduciario SCLP-PPME. Estas transferencias
ascendieron a DEG 57,7 millones en el ejercicio 2004 (DEG 64,0 millones
en el ejercicio 2003).

14. Pensiones y otras prestaciones posteriores

a la jubilacion

El FMI mantiene un Plan de Jubilacién del Personal (PJP), basado en pres-
taciones definidas, en el que participan practicamente todos los funcio-
narios que retinen las condiciones pertinentes, y un Plan de Jubilacién
Suplementario (PJS) en el que participa un grupo limitado de empleados
afiliados al plan general. Los afiliados aportan el 7% de su remuneracion
computable a los efectos jubilatorios, y el FMI aporta el resto del costo de
financiamiento de los planes y paga determinados costos administrativos
de los planes. Ademas, el FMI proporciona otras prestaciones durante el
servicio activo y después de la jubilacion, entre las que se incluyen pres-
taciones médicas, seguro de vida y otras prestaciones a largo plazo. En
1995, el FMI creé una cuenta separada, la Cuenta de Inversiones para
Prestaciones al Personal Jubilado (CIPPJ), en la que se mantienen e invier-
ten los recursos consignados para financiar el costo de las prestaciones
posteriores a la jubilacion.

En diciembre de 2002 se aprob6 una modificacion del plan, aplicada en

el ejercicio 2004, mediante la cual se permite imputar ciertos periodos de
servicios pasados a los efectos de determinar las prestaciones de los afilia-
dos al PJP y el PJS. El pasivo estimado resultante de esta modificacién se
incluy6 en la valoracién actuarial (DEG 32 millones) correspondiente al
ejercicio 2003.

La valoracién de las obligaciones del PJP, el PJS y la CIPPJ es efectuada
anualmente por actuarios independientes. Las lltimas valoraciones actua-
riales se realizaron con fecha 30 de abril de 2004 utilizando el método de
unidades de crédito proyectadas. A continuacion se presentan los supues-
tos basicos utilizados.

Las cantidades registradas en el balance se determinan de la siguiente
forma:

Estados financieros m

2004 2003
PJP PJS CIPPJ Total Total
Millones de DEG
Valor justo de los activos del plan 2.939 2 323 3264 2747
Valor presente de las presta-
ciones definidas por pagar (2.848) (201) (520) (3.569) (2.454)
Ganancias/(pérdidas) actuariales
no registradas 716 52 (34) 734 99
Costo no registrado de
servicios anteriores - - 14 14 43
Activos/(pasivos) netos en
el balance 807  (147) (217) 443 435

Variacion de los activos netos en los balances:

2004 2003
PIP PIS CIPPJ  Total Total
Millones de DEG
Balance al comienzo del ejercicio 774 (122) (217) 435 470
Ingresos/ (gastos) registrados
en el estado de resultados 15 (28) (38) (51) (79)
Aportaciones pagadas 18 3 38 59 44
Balance al cierre del ejercicio @ (147) (217) 443 435

El gasto registrado en el estado de resultados correspondiente al ejercicio
cerrado el 30 de abril de 2003 incluye DEG 40 millones que representan el
efecto de una variacién del costo actuarial resultante de una revisién de los
datos de algunos afiliados. Este gasto se relaciona en su mayor parte con el
valor presente de la obligacion por prestaciones definidas, segln la estima-
cion realizada inicialmente cuando se adoptd la norma internacional de con-
tabilidad IAS 19 en el ejercicio 2000. Los montos registrados en los estados
de resultados son los siguientes:

2004 2003
PJP PJS CIPPJ  Total Total
Millones de DEG

Costo actual por concepto de servicios 51 5 39 95 106

Costo por concepto de intereses 124 7 26 157 203

Rendimiento esperado de los activos (204) - (22) (226)  (274)

Amortizacién de la pérdida

(ganancia) actuarial - 2 (6) (8) 2

Costo por servicios anteriores ﬂ @ 71 E 42
Gasto/ (ingreso) total registrado

en el estado de resultados ﬁ) @ @ 51 79
Rendimiento/ (pérdida) efectivo

de los activos @ 59 @ LZ)

Los principales supuestos actuariales fueron los siguientes:

2004 2003
Porcentaje
Tasa de descuento 5,7 6,5
Rendimiento esperado de los activos del plan 7,5 8,3
Aumentos salariales futuros 6,4-10,8 4,0-6,75
Tasa de aumento final de los costos de atencién médica 4,0 4,0
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Cuadro 1
Departamento General
Cuotas, tenencias del FMI en monedas, posiciones en el tramo de reserva,
y uso de recursos del FMI por parte de los paises miembros
al 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)
Cuenta de Recursos Generales Crédito pendiente de reembolso
Tenencias del FMI Posicion Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de Monto Porcentaje2  CED?® del SCLP* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (C) = (D)
Afganistan, Estado

Islamico del 161.900 161.916 100.0 - - - - - -
Albania 48.700 45.350 93.1 3.355 - - - 63.276 63.276
Alemania 13.008.200 7.850.102 60.3 5.158.155 — — - - -
Angola 286.300 286.445 100.1 - — - — — -
Antigua y Barbuda 13.500 13.499 100.0 6 — — - - -
Arabia Saudita 6.985.500 4.440.699 63.6 2.544.804 - - - — -
Argelia 1.254.700 1.750.150 139.5 85.082 580.531 0.93 - - 580.531
Argentina 2.117.100 12.412.772 586.3 74 10.295.744 16.57 — — 10.295.744
Armenia, Replblica de 92.000 99.036 107.6 - 7.031 0.01 - 132.350 139.381
Australia 3.236.400 2.064.217 63.8 1.172.241 — — - - -
Austria 1.872.300 1.119.531 59.8 752.787 — — — — -
Azerbaiyan 160.900 211.948 131.7 10 51.048 0.08 - 105.018 156.066
Bahamas, Las 130.300 124.051 95.2 6.253 - - - - -
Bahrein 135.000 65.075 48.2 69.955 - - - — -
Bangladesh 533.300 533.119 100.0 186 — — - 99.000 99.000
Barbados 67.500 62.461 92.5 5.040 - - - - -
Belarts, Repdblica de 386.400 398.083 103.0 20 11.683 0.02 - - 11.683
Bélgica 4.605.200 2.753.359 59.8 1.851.851 - - - - -
Belice 18.800 14.562 775 4.239 — — - - -
Benin 61.900 59.721 96.5 2.188 — - - 47.838 47.838
Bhutan 6.300 5.280 83.8 1.020 - - - - -
Bolivia 171.500 226.958 132.3 8.875 64.320 0.10 - 115.704 180.024
Bosnia y Herzegovina 169.100 260.637 154.1 - 91.533 0.15 — - 91.533
Botswana 63.000 38.417 61.0 24.586 — — - - -
Brasil 3.036.100 21.175.822 697.5 - 18.139.167 29.18 - — 18.139.167
Brunei Darussalam 215.200 157.127 73.0 58.288 - - - — -
Bulgaria 640.200 1.435.837 224.3 32.778 828.395 1.33 - - 828.395
Burkina Faso 60.200 52.911 87.9 7.294 - - 1.264 82.306 83.570
Burundi 77.000 76.641 99.5 360 — — - 26.400 26.400
Cabo Verde 9.600 9.596 100.0 5 - - - 4.920 4.920
Camboya 87.500 87.500 100.0 — — — — 66.900 66.900
Camertin 185.700 185.087 99.7 644 - - - 225.455 225.455
Canada 6.369.200 4.020.571 63.1 2.348.635 - - - — -
Chad 56.000 55.719 99.5 282 - - - 69.883 69.883
Chile 856.100 562.854 65.7 293.247 - — - - -
China 6.369.200 4.013.672 63.0 2.355.575 — — - - -
Chipre 139.600 84.292 60.4 55.315 — - - - -
Colombia 774.000 488.202 63.1 285.803 — — - - -
Comoras 8.900 8.358 93.9 544 - - - - -
Congo, Repdblica del 84.600 93.332 110.3 536 9.253 0.01 - 6.948 16.201
Congo, Rep. Dem. del 533.000 533.000 100.0 — - — — 500.067 500.067
Corea 1.633.600 1.125.953 68.9 507.657 - - - - -
Costa Rica 164.100 144.113 87.8 20.000 - - - — -
Cote d’lvoire 325.200 324.639 99.8 572 — - - 271.729 271.729
Croacia, Republica de 365.100 364.943 100.0 159 - — — - -
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Cuadro 1 (continuacion)

Crédito pendiente de reembolso

Tenencias del FMI Posicion Cuenta
enm en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de Monto Porcentaje?  CED?® del SCLP* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) (C) = (D)

Dinamarca 1.642.800 1.008.080 61.4 634.726 — — - - -
Djibouti 15.900 14.800 93.1 1.100 - - - 13.630 13.630
Dominica 8.200 11.165 136.2 9 2.973 — - 2.666 5.639
Ecuador 302.300 513.245 169.8 17.153 228.096 0.37 - - 228.096
Egipto 943.700 943.715 100.0 - — - - - -
El Salvador 171.300 171.303 100.0 - - - - - -
Emiratos Arabes Unidos 611.700 395.011 64.6 217.301 — — - - -
Eritrea 15.900 15.900 100.0 5 - - - - -
Eslovenia, Republica de 231.700 142.006 61.3 89.700 — - - - -
Espafa 3.048.900 1.783.762 58.5 1.265.163 — - - - -
Estados Unidos 37.149.300 23.143.656 62.3 13.997.168 — — - - -
Estonia, Republica de 65.200 65.195 100.0 6 - - - - -
Etiopia 133.700 126.520 94.6 7.188 — — 2.824 110.491 113.315
Fiji 70.300 55.125 78.4 15.189 - - - - -
Filipinas 879.900 1.424.592 161.9 87.358 632.044 1.02 - - 632.044
Finlandia 1.263.800 739.346 58.5 524.539 - - - - -
Francia 10.738.500 6.614.021 61.6 4.124.429 - - - - -
Gabén 154.300 190.241 123.3 179 36.114 0.06 - - 36.114
Gambia 31.100 29.618 95.2 1.485 — - - 21.439 21.439
Georgia 150.300 161.863 107.7 10 11.563 0.02 - 168.825 180.388
Ghana 369.000 369.004 100.0 -6 - - - 298.065 298.065
Granada 11.700 14.631 125.1 - 2.930 - - - 2.930
Grecia 823.000 528.592 64.2 294.411 - - - - -
Guatemala 210.200 210.206 100.0 - — - - - -
Guinea 107.100 107.026 99.9 75 — - - 86.114 86.114
Guinea-Bissau 14.200 15.265 107.5 -6 1.065 - - 11.249 12.314
Guinea Ecuatorial 32.600 32.609 100.0 - - - 148 37 185
Guyana 90.900 90.902 100.0 — — - - 59.696 59.696
Haiti 81.900 81.833 99.9 68 - - - 9.105 9.105
Honduras 129.500 120.874 93.3 8.627 — - - 124.573 124.573
Hungria 1.038.400 673.023 64.8 365.378 - - - - -
India 4.158.200 3.271.225 78.7 887.011 — — - - -
Indonesia 2.079.300 8.674.546 417.2 145.500 6.740.742 10.85 - - 6.740.742
Irdn, Repdblica Islamica del 1.497.200 1.497.204 100.0 - - - - - -
Iraq 504.000 504.013 100.0 - - - - - -
Irlanda 838.400 506.112 60.4 332.309 - - - - -
Islandia 117.600 99.016 84.2 18.585 - - - - -
Islas Marshall 3.500 3.500 100.0 1 — — - - -
Islas Salomén 10.400 9.852 94.7 550 - - - - -
Israel 928.200 583.547 62.9 344.660 — - - - -
ltalia 7.055.500 4.307.660 61.1 2.747.847 - - - - -
Jamaica 273.500 277.415 101.4 — 3.865 0.01 - - 3.865
Japén 13.312.800 8.312.970 62.4 5.000.584 - - - - -
Jordania 170.500 427.520 250.7 69 257.081 0.41 - - 257.081
Kazajstan, Replblica de 365.700 365.700 100.0 5 - - - - -
Kenya 271.400 258.720 95.3 12.680 — — - 75.586 75.586
Kiribati 5.600 5.596 99.9 9 - - - - -
Kuwait 1.381.100 859.184 62.2 521.923 — - - - -
Lesotho 34.900 31.359 89.9 3.543 - - - 21.000 21.000
Letonia, Repliblica de 126.800 128.668 101.5 55 1.906 - - - 1.906
Libano 203.000 184.168 90.7 18.833 - - - - -
Liberia 71.300 272.062 381.6 28 200.781 0.32 - - 223.671
Libia 1.123.700 728.206 64.8 395.505 - - - - -
Lituania, Repdblica de 144.200 168.337 116.7 16 24.150 0.04 - - 24.150
Luxemburgo 279.100 170.695 61.2 108.419 — - - - -
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Cuadro 1 (continuacién)

Cuenta de Recursos Generales

Crédito pendiente de reembolso

Tenencias del FMI Posicién Cuenta
en monedas* en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de Monto Porcentaje?  CED? del SCLP* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (C) (D)
Macedonia, ex Republica

Yugoslava de 68.900 88.595 128.6 -6 19.693 0.03 - 22.638 42.331
Madagascar 122.200 122.174 100.0 27 - - - 138.143 138.143
Malasia 1.486.600 925.274 62.2 561.331 — — - - -
Malawi 69.400 84.462 121.7 2.290 17.350 0.03 - 49.334 66.684
Maldivas 8.200 6.646 81.0 1.554 — - - - -
Mali 93.300 84.387 90.4 8.924 — - - 105.626 105.626
Malta 102.000 61.741 60.5 40.261 - - - - -
Marruecos 588.200 517.758 88.0 70.443 — — - - -
Mauricio 101.600 79.722 785 21.879 - - - - -
Mauritania 64.400 64.404 100.0 - — - - 65.633 65.633
México 2.585.800 2.032.539 78.6 553.309 — — - - -
Micronesia, Estados

Federados de 5.100 5.100 100.0 1 - - — — -
Moldova, Republica de 123.200 185.075 150.2 5 61.875 0.10 - 27.720 89.595
Mongolia 51.100 50.996 99.8 107 - - - 31.317 31.317
Mozambique 113.600 113.600 100.0 7 — — - 136.970 136.970
Myanmar 258.400 258.402 100.0 - - - - - -
Namibia 136.500 136.447 100.0 55 — - - - -
Nepal 71.300 65.536 91.9 5.774 — - - 7.130 7.130
Nicaragua 130.000 130.010 100.0 - - - - 155.749 155.749
Niger 65.800 57.239 87.0 8.563 — — - 84.570 84.570
Nigeria 1.753.200 1.753.121 100.0 143 - - - - -
Noruega 1.671.700 1.038.544 62.1 633.166 - - - - -
Nueva Zelandia 894.600 547.026 61.1 347.595 — — - - -
Omén 194.000 129.874 66.9 64.181 - - - - -
Paises Bajos 5.162.400 3.150.904 61.0 2.011.528 - - — — -
Pakistan 1.033.700 1.382.677 133.8 118 349.094 0.56 - 916.128 1.265.222
Palau 3.100 3.100 100.0 1 - - - - -
Panama 206.600 223.918 108.4 11.860 29.167 0.05 - - 29.167
Papua Nueva Guinea 131.600 207.027 157.3 398 75.819 0.12 - - 75.819
Paraguay 99.900 78.428 78.5 21.475 — - - - -
Perd 638.400 718.683 112.6 — 80.250 0.13 - - 80.250
Polonia, Republica de 1.369.000 850.151 62.1 518.851 - - - - -
Portugal 867.400 521.062 60.1 346.369 — - - - -
Qatar 263.800 163.442 62.0 100.359 - - - - -
Reino Unido 10.738.500 6.637.393 61.8 4.101.181 — - - - -
Repiblica Arabe Siria 293.600 293.603 100.0 5 - - — — -
Replblica Centroafticana 55.700 55.547 99.7 159 - - - 23.656 23.656
Republica Checa 819.300 506.908 61.9 312.397 — - - - -
Replblica Democratica

Popular Lao 52.900 52.900 100.0 - — - - 28.091 28.091
Replblica Dominicana 218.900 350.239 160.0 3 131.340 0.21 - - 131.340
Replblica Eslovaca 357.500 357.505 100.0 - - - — - -
Replblica Kirguisa 88.800 88.800 100.0 5 — - - 138.767 138.767
Rumania 1.030.200 1.406.884 136.6 - 376.679 0.61 - - 376.679
Rusia, Federacién de 5.945.400 8.863.793 149.1 1.546 2.919.830 4.70 - - 2.919.830
Rwanda 80.100 80.113 100.0 - — — - 61.835 61.835
Saint Kitts y Nevis 8.900 8.819 99.1 82 - - — — -
Samoa 11.600 10.918 94.1 693 - - - - -
San Marino, Replblica de 17.000 12.900 75.9 4.101 — — — - -
San Vicente y las Granadinas 8.300 7.800 94.0 500 - - - - -
Santa Lucia 15.300 15.295 100.0 7 — - - - -
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Crédito pendiente de reembolso

Cuadro 1 (conclusion)

Tenencias del FMI Posicién Cuenta
en monedas* en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de Monto Porcentaje?  CED? del SCLP* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (C) (D)
Santo Tomé y Principe 7.400 7.403 100.0 -6 — - - 1.902 1.902
Senegal 161.800 160.296 99.1 1.512 - - - 155.373 155.373
Serbia y Montenegro 467.700 1.051.273 224.8 - 583.559 0.94 - - 583.559
Seychelles 8.800 8.798 100.0 2 - - - - -
Sierra Leona 103.700 103.685 100.0 24 - - - 117.700 117.700
Singapur 862.500 574.306 66.6 288.255 - - - - -
Somalia 44.200 140.907 318.8 - 96.701 0.16 8.840 - 112.004
Sri Lanka 413.400 586.250 141.8 47.855 220.670 0.37 - 38.390 259.060
Sudafrica 1.868.500 1.867.998 100.0 504 - - - - -
Sudén 169.700 507.342 299.0 11 337.622 0.54 - - 396.850
Suecia 2.395.500 1.483.758 61.9 911.749 - - - - -
Suiza 3.458.500 2.145.706 62.0 1.312.765 - - - - -
Suriname 92.100 85.976 93.4 6.125 - - - - -
Swazilandia 50.700 44.152 87.1 6.552 - - - - -
Tailandia 1.081.900 995.883 92.0 86.020 - - - - -
Tanzania 198.900 188.903 95.0 9.999 - - - 293.483 293.483
Tayikistan, Republica de 87.000 87.000 100.0 2 - - - 76.960 76.960
Timor-Leste, Repliblica

Democrética de 8.200 8.200 100.0 1 - - — - -
Togo 73.400 73.069 99.5 332 - - - 24.978 24.978
Tonga 6.900 5.195 75.3 1.712 - - - - -
Trinidad y Tabago 335.600 209.732 62.5 125.873 — — - - -
Tilnez 286.500 266.311 93.0 20.195 - - - - -
Turkmenistan, Replblica de 75.200 75.200 100.0 5 — — — — -
Turquia 964.000 16.436.148 1.705.0 112.775 15.584.920 25.08 - - 15.584.920
Ucrania 1.372.000 2.517.802 183.5 3 1.145.802 1.84 - - 1.145.802
Uganda 180.500 180.506 100.0 -6 - - - 151.451 151.451
Uruguay 306.500 2.025.607 660.9 - 1.719.100 2.77 - - 1.719.100
Uzbekistan, Replblica de 275.600 300.538 109.0 5 24.938 0.04 - - 24.938
Vanuatu 17.000 14.506 85.3 2.496 - - - - -
Venezuela, Repdblica

Bolivariana de 2.659.100 2.337.199 87.9 321.902 - - - - -
Vietnam 329.100 330.107 100.3 5 1.007 - - 214.800 215.807
Yemen, Republica del 243.500 281.238 115.5 13 37.750 0.06 - 225.550 263.300
Zambia 489.100 489.101 100.0 18 - - 72.700 504.193 576.893
Zimbabwe 353.400 470.579 133.2 328 117.505 0.19 - 81.378 198.883
Total 212.794.000 212.086.122 62.856.110 62.152.682 100.00  85.776 6.699.728 69.026.767

LIncluyen los pagarés no negociables que no devengan interés que los paises miembros tienen derecho a emitir en lugar de moneda, y los ajustes pendientes por valoracién cambiaria.
2Representa el porcentaje utilizado por cada pais miembro del total utilizado de recursos de la CRG (columna A).
3Mediante la Cuenta Especial de Desembolsos (CED) del Departamento General se financiaron préstamos en el marco del servicio de ajuste estructural (SAE) y el servicio para el

crecimiento y la lucha contra la pobreza (SCLP).
4Se incluye solo a efectos informativos. Mediante la Cuenta Fiduciaria del SCLP, que no forma parte del Departamento General, se financian acuerdos en el marco del SCLP.

SIncluye el saldo pendiente de reembolso de los préstamos del Fondo Fiduciario a Liberia (DEG 23 millones), Somalia (DEG 6 millones) y Sudan (DEG 59 millones).

6Menos de DEG 500.
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Cuadro 2

Departamento General

Recursos financieros y situacion de liquidez
en la Cuenta de Recursos Generales
al 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003

Total de recursos
0T P 212.086.122 210.699.065
Tenencias de DEG . . ...t 506.029 962.641
TENENCIAS DB OF0 . . o vt ottt e e e e e e e 5.851.771 5.851.771
Or0S ACHIVOS. ettt ettt et e e 955814 _905.771

TOtAl A€ FBCUISOS . . v v vt ettt et e et e e e e e e e et e e e e e s 219.399.736 218.419.248
Menos: Recursos no utilizables? . ... .............oiutirtet it 115.631.796 120.427.867

de los cuales: Crédito pendiente de reembolSO ... ...ttt 62.152.682 65.977.977
Igual: Recursos utilizables® .. ... ... ... ... . . ... . 103.767.940 97.991.381
Menos: Saldos no desembolsados de acuerdos en el marcode laCRG* ............................ ~19.799.322 _23.620.403
Igual: Recursos utilizables no comprometidos . ............. ... ... . . . . i 83.968.618 74.370.978
Mas: Recompras @ Un afio® .. ........... ... .ot 6.940.396 19.066.175
Menos: Saldo prudencial® ... ....... ... .. ... .. 32.828.720 32.612.340
Igual: Capacidad de compromiso futura (CCF)7 .. ... ... ... ... ... ... it 58.080.294 60.824.813
Partidas informativas:
Recursos disponibles en el marco de acuerdos de obtencion de préstamos ................c.coiiiiiiian. 34.000.000 34.000.000
Cuotas de paises miembros que financian transacciones del FMI .. ... 164.143.600 163.061.700
Recursos utilizables netos no comprometidosd . ... ... .. e 75.051.056 60.589.269
PasiVOS QUIAOSY . . ..ottt 62.856.110 68.008.951
Coeficiente de HQUIdezI0 . .. .. . 119,4% 89,1%

1Los “otros activos” representan los activos corrientes (cargos, intereses y otras cuentas por cobrar) y otros activos (que incluyen los activos de capital como terrenos, edificios y equipo),
deducidos otros pasivos incluida la remuneracion por pagar.

2Los recursos que se consideran no utilizables para financiar operaciones y transacciones del FMI en curso son: 1) tenencias de oro, 2) monedas de los paises miembros que estan usando
el crédito del FMI, 3) monedas de otros paises miembros con una situacién de balanza de pagos relativamente precaria y 4) otros activos.

3Los recursos utilizables comprenden: 1) tenencias de monedas de paises miembros que, a juicio del FMI, tienen una situacién de balanza de pagos y de reservas lo suficientemente firme
como para utilizar sus monedas a los efectos de transferencias, 2) tenencias de DEG y 3) los montos no utilizados en el marco de lineas de crédito que se han activado.

4Montos comprometidos, pero adn no desembolsados, en el marco de acuerdos. Incluyen los acuerdos de caracter precautorio.

5Recompras por parte de paises miembros durante el préximo periodo de un afio. En el marco del SCR se supone que se trata de expectativas de recompra y en el marco de todos los
demés servicios financieros, de recompras obligatorias.

SEl saldo prudencial se fija en un 20% de las cuotas de los paises miembros que emiten monedas utilizadas para financiar transacciones del FMI y todo monto activado en virtud de acuer
dos de obtencion de préstamos.

"La capacidad de compromiso futura es un indicador de los recursos disponibles para nuevos compromisos financieros el proximo afio. Equivale a los recursos utilizables no comprometidos
mas las recompras previstas para el proximo afio menos el saldo prudencial.

8Los recursos utilizables netos no comprometidos se definen como los recursos utilizables menos los recursos comprometidos en el marco de acuerdos (ajustados para excluir los acuerdos
inactivos, la mitad de los montos comprometidos en el marco de acuerdos de cardcter precautorio) y saldos minimos para operaciones (fijados en 10% de la cuota de los paises miembros
considerados como suficientemente sélidos para que sus monedas se utilicen en operaciones y transacciones).

9Los pasivos liquidos comprenden: 1) posicién de los paises miembros en el tramo de reserva y 2) monto de todo préstamo pendiente de reembolso por el FMI en el marco de los AGP o los
NAP Las posiciones en el tramo de reserva y el saldo de los préstamos en el marco de los AGP y los NAP (denominados en conjunto posiciones de reserva de los paises miembros en el
FMI) forman parte de las reservas internacionales de los paises miembros. Un pais miembro puede utilizar su posicién de reserva cuando declare que tiene necesidad de hacerlo y, por lo
tanto, el FMI debe estar dispuesto en todo momento a atender este tipo de solicitud.

10F] coeficiente de liquidez es una medida de la situacién de liquidez del FMI, representada por la proporcién entre los recursos utilizables netos no comprometidos y los pasivos liquidos.
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Cuadro 3
Departamento General
Situacion de los acuerdos
al 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)
Monto
Fecha del total Saldo no
Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Cuenta de Recursos Generales
Acuerdos de derecho de giro
Argentina 20 septiembre 2003 19 septiembre 2006 8.981.000 4.810.000
Bolivia 2 abril 2003 15 junio 2004 85.750 21.430
Brasil 6 septiembre 2002 31 marzo 2005 27.375.120! 10.175.482
Colombia 15 enero 2003 14 enero 2005 1.548.000 1.548.000
Jordania 3 julio 2002 2 julio 2004 85.280 74.620
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 30 abril 2003 15 junio 2004 20.000 8.000
Paraguay 15 diciembre 2003 31 marzo 2005 50.000 50.000
Replblica Dominicana 29 agosto 2003 28 agosto 2005 437.800 306.460
Turquia 4 febrero 2002 3 febrero 2005 12.821.200 1.360.800
Ucrania 20 marzo 2004 28 marzo 2005 411.600 411.600
Uruguay 1 abril 2002 31 marzo 2005 2.128.3002 559.200
Total de acuerdos de derecho de giro 53.944.050 19.325.592
Acuerdos en el marco del servicio ampliado
Serbia y Montenegro 14 mayo 2002 13 mayo 2005 650.000 350.000
Sri Lanka 18 abril 2003 17 abril 2006 144.400 123.730
Total de acuerdos en el marco
del servicio ampliado 794.400 473.730
Total Cuenta de Recursos Generales 54.738.450 19.799.322

IIncluye DEG 7.610 millones disponibles hasta el 5 de septiembre de 2003 en el marco del servicio de complementacion de reservas, de los cuales se han utilizado DEG 3.800 millones.

2Incluye DEG 129 millones disponibles en el marco del servicio de complementacion de reservas, que han sido utilizados en su totalidad.
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Departamento de DEG

Estado de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

Estados financieros m

(Miles de DEG)
2004 2003
Ingresos
Cargos netos recibidos de participantes con tenencias inferiores a las asignaciones ............................. 131.593 173.884
Contribuciones sobre las asignaciones de DEG . . ... ...ttt e e et 1.400 1.600
132.993 175.484
Gastos
Intereses sobre tenencias de DEG
Intereses netos pagados a participantes con tenencias superiores a 1as asignaciones ... ..............ouiiin.n 106.570 134.405
Cuenta de RECUISOS GENETAIES . . . .ot i ettt et ettt et e e e e e e e e e e 16.630 28.038
Tenedores AUIOMZATOS . . . . . ..ottt e et e et e e e e e e s 8.393 11.441
131.593 173.884
Gastos admMiniStratiVOS . . . ...ttt 1.400 1.600
132.993 175.484

INBrES0 MO . oottt et

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Departamento de DEG

Estado de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003
Flujo de fondos por operaciones
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados ... ............ oot 2.409.745 6.000.803
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales . ..........ouiiiiiiiiiinnenenennnn 5.472.301 4,554,703
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados . .. ... vttt 5.928.914 5.076.989
Total de DEG reCibIdOS . . .. oot e ettt e e e et e e 13.810.960 15.632.495
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados ... ..... ..ot 2.293.009 5.838.527
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales . ..........ouiiiiniiiinnenenennnn 5.454.029 4,524,125
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados .. ... ... 5.928.914 5.076.989
Cargos pagados en el Departamento de DEG . ... ... . oottt 131.931 215.704
100 3.077 (22.850)
Total de DEG ULIlIZAd0S . ... . oottt et ettt e e e e e e e e 13.810.960 15.632.495

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Departamento de DEG

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Naturaleza de las operaciones

El derecho especial de giro (DEG) es un activo de reserva internacional que
devenga intereses, creado por el FMI tras la primera enmienda del Convenio
Constitutivo en 1969. Todas las transacciones y operaciones en DEG se
efectdan a través del Departamento de DEG. EI FMI puede asignar DEG a los
paises miembros que participan en el Departamento de DEG, para comple-
mentar los activos de reserva existentes. Su valor como activo de reserva se
deriva esencialmente del compromiso de los participantes de mantener y
aceptar DEG y de cumplir diversas obligaciones relacionadas con su ade-
cuado funcionamiento como activo de reserva.

Los recursos del Departamento de DEG se mantienen separados de los
activos de todas las demas cuentas pertenecientes al FMI o administradas
por este. Los DEG no pueden utilizarse para atender las obligaciones, res-
ponsabilidades o pérdidas del FMI, incurridas en las operaciones del Depar-
tamento General u otras cuentas, con la salvedad de que el Departamento
de DEG reembolsa al Departamento General los gastos incurridos en las
actividades del Departamento de DEG.

Al 30 de abril de 2004, todos los paises miembros del FMI eran participan-
tes en el Departamento de DEG. EI FMI ha asignado DEG a los paises miem-
bros que eran participantes en el Departamento de DEG en el momento de
la asignacion, en proporcion a sus cuotas en la institucion. Se han realizado
seis asignaciones (en 1970, 1971, 1972, 1979, 1980 y 1981) por un total
de DEG 21.400 millones. En enero de 1998, la Junta de Gobernadores
aprobé un proyecto de enmienda del Convenio Constitutivo en virtud de la
cual se autoriza una asignacion especial de DEG de caracter excepcional
equivalente a 21.400 millones. Esta enmienda entrara en vigor una vez que
haya sido aceptada por tres quintas partes de los paises miembros, a los
que corresponda el 85% del total de votos. En caso de que un pais deje de
participar en el Departamento de DEG o este se liquide, el FMI entregard a
los tenedores las monedas recibidas de los participantes en pago de sus
obligaciones. EI FMI puede conferir a ciertas entidades oficiales la categoria
de tenedores autorizados de DEG; al 30 de abril de 2004 habia 15 institu-
ciones en esa categoria (16 instituciones al 30 de abril de 2003). Los tene-
dores autorizados no reciben asignaciones.

EI DEG también se utiliza en varios organismos internacionales y regionales

como unidad de cuenta o como base de una unidad de cuenta. También en
varias convenciones internacionales se utiliza como unidad de cuenta, espe-
cificamente para expresar los limites de responsabilidad en el transporte in-
ternacional de bienes y servicios.

Uso de DEG

Los participantes y los tenedores autorizados pueden usar y recibir DEG

en transacciones y operaciones celebradas por acuerdo entre ellos. Los
participantes también pueden utilizar DEG en operaciones y transacciones
relacionadas con la Cuenta de Recursos Generales, como el pago de cargos
y la realizacién de recompras. EI FMI designa a determinados participantes
para que proporcionen monedas de libre uso a cambio de DEG, a fin de
asegurar que todo participante pueda utilizar sus DEG para obtener un
monto equivalente en monedas si lo necesita debido a la situacién de su
balanza de pagos, el nivel de sus reservas u otras circunstancias relaciona-
das con las reservas.

Asignaciones generales y cancelacion de DEG

EI FMI esta autorizado a proporcionar liquidez incondicional por medio de
asignaciones generales de DEG a los participantes en el Departamento de
DEG en proporcién a sus cuotas en el FMI. EI FMI no puede asignarse DEG

a si mismo ni asignarlos a otros tenedores autorizados. El Convenio Consti-
tutivo también prevé la cancelacion de DEG, aunque hasta la fecha no ha
habido cancelaciones. Al adoptar la decision de efectuar asignaciones gene-
rales de DEG, el FMI, conforme a lo que prescribe el Convenio Constitutivo,
ha procurado atender una necesidad global a largo plazo de complementar
los activos de reserva existentes, de manera de facilitar el logro de los fines
de la institucién y de evitar situaciones tanto de estancamiento econémico y
deflacién como de exceso de demanda e inflacién.

2. Resumen de las principales normas contables
Base de la presentacion

Los estados financieros del Departamento de DEG se preparan de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (IFRS). Seguida-
mente se explican de manera mas detallada algunos principios contables y
procedimientos especificos de divulgacion de informacion. Para la prepara-
cién de los estados financieros de conformidad con dichas normas es nece-
sario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte supuestos que afectan
los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al que se refie-
ren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser diferentes
de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. EI FMI revisa esta cesta cada cinco afios. El Gltimo examen
de la cesta concluy6 en octubre de 2000 y su nueva composicién entré en
vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1.45183 délares de EE.UU.
(1.38391 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2003).

Asignaciones y tenencias de DEG

Al 30 de abril de 2004 y de 2003, las asignaciones acumulativas netas

de DEG efectuadas por el FMI a los participantes ascendian a un total de
DEG 21.400 millones. Los participantes cuyas tenencias de DEG exceden
de los DEG que se les han asignado tienen un crédito neto frente al Depar-
tamento de DEG, que se registra en el balance como pasivo. Los participan-
tes cuyas tenencias de DEG son inferiores a sus asignaciones han utilizado
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parte de estas, lo cual da como resultado una obligacion neta frente al De-
partamento de DEG que se registra como un activo de este departamento. A
continuacion figuran los saldos netos de DEG de los participantes al 30 de
abril de 2004 y de 2003:

2004 2003
Menores Mayores Menores Mayores
que las asig-  que las que las asig- que las asig-
Total naciones asignaciones Total  naciones naciones
Millones de DEG
Asignaciones
acumuladas 214333 11.8388 9.5945  21.433,3 11.967,9 9.465,4
Tenencias de DEG de
los participantes ~ 20.633,6 3.8658 16.767,8 19.9244 39531 159713
Saldos netos de DEG 799,7 79730  (7.1733) 1.508,9 80148  (6.505,9)
A continuacidn se presenta un resumen de las tenencias de DEG.
2004 2003
Millones de DEG
Participantes 20.633,6 19.924,4
Cuenta de Recursos Generales 506,0 962,6
Tenedores autorizados 382,3 631,8
21.521,9 21.518,8
Menos: Cargos en mora
por cobrar 88,6 85,5
Tenencias totales 21.433,3 21.433,3

Intereses y cargos

Las tenencias de DEG devengan intereses. Se cobran cargos sobre la asigna-
cion acumulativa de cada participante mas las asignaciones que sobrepa-
sen las tenencias del participante y los cargos impagos. Los intereses sobre
las tenencias de DEG se pagan trimestralmente. También se cobran trimes-
tralmente los cargos sobre las asignaciones acumulativas netas. Los intere-
ses y los cargos se calculan a la misma tasa y se liquidan el primer dia del
trimestre siguiente mediante asientos de crédito y débito en cada una de las
cuentas en que se mantienen los DEG. EI Departamento de DEG debe pagar
intereses a cada tenedor, reciba o no suficientes DEG para efectuar estos
pagos. Si no se reciben suficientes DEG debido a atrasos en el pago de car-
g0s, se crean temporalmente nuevos DEG.

La tasa de interés del DEG se determina tomando como referencia una tasa
de interés de mercado combinada, que representa un promedio ponderado
de los rendimientos o tasas de interés de instrumentos a corto plazo nego-
ciados en los mercados de capital de Estados Unidos, Japén, el Reino Unido
y la zona del euro. La tasa de interés de mercado combinada que se utiliza
para determinar la tasa de interés del DEG se calcula los viernes, utilizando
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los rendimientos o tasas de ese dia. La tasa de interés del DEG, que se fija
al mismo nivel que la tasa de interés de mercado combinada, entra en vigor
el lunes siguiente y se aplica hasta el domingo siguiente inclusive. La tasa
de interés media del DEG fue 1,58% en el ejercicio cerrado el 30 de abril de
2004 (2,07% en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2003).

Gastos administrativos

EI FMI paga los gastos de gestion del Departamento de DEG con cargo a la
Cuenta de Recursos Generales, a la que el Departamento de DEG efectia

los reembolsos pertinentes en DEG al cierre de cada ejercicio. Con este ob-
jeto, el Departamento de DEG impone a todos los participantes una contri-
bucién que es proporcional a la asignacién acumulativa neta de cada uno.

Obligaciones en mora

Si el FMI esperara sufrir una pérdida debido a obligaciones en DEG en mora
se crearia en ese momento una asignacion para pérdidas; hasta la fecha no
se ha incurrido en pérdidas.

3. Contribuciones y cargos en mora

Al 30 de abril de 2004 se registraban atrasos en el pago de contribuciones
y cargos al Departamento de DEG por un valor de DEG 88,9 millones (DEG
85,8 millones al 30 de abril de 2003). Al 30 de abril de 2004 y de 2003,
cuatro paises miembros registraban atrasos de seis meses 0 mds en el cum-
plimiento de sus obligaciones financieras ante el Departamento de DEG.

A continuacion se detallan las contribuciones y los cargos en cuyo pago los
paises miembros se han atrasado seis meses 0 mas frente al Departamento
de DEG al 30 de abril:

2004 2003

Millones de DEG

Total 88,9 85,8
Atrasos de seis meses 0 mas 87,4 83,9
Atrasos de tres afios 0 mas 75,9 68,1

La cantidad y duracion de los atrasos al 30 de abril de 2004 figuran a
continuacion.

Obligacion en mora

Total mas antigua
Millones de DEG
Iraq 54,3 Noviembre de 1990
Liberia 24,2 Abril de 1986
Somalia 10,3 Febrero de 1991
Sudéan 0,1 Abril de 1991
Total 88,9
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Cuadro 1
Departamento de DEG
Estado de variacion de las tenencias de DEG
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003
(Miles de DEG)
Cuenta de
Recursos  Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2004 2003
Tenencias totales al comienzo del €Jercicio .. .........coouviniineinennnn 19.924.326 962.641 631.872 21.518.839 21.541.689
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
TransacCiones POr @CUEKAD . . .. v v vttt e e e e et e 1.078.923 61.048 1.139.971 2.858.416
Operaciones
PrEStaMOS . . . e e 15.675 15.675 464.746
Pago de obligaciones financieras . ..............ouiiiiiiii i 113.561 98.881 212.442 721.619
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE Y SCLP . . ...ttt e 296.530 296.530 771.606
Reembolsos € intereses, SAE ... ..ot 6.453 6.453 159.282
Cargos especiales, SAE, SCLP y Fondo Fiduciario ........... ... ... ... 95
Aportaciones y pagos, SCLP . .. ...t 221.262 62.754 284.016 498.838
Reembolsos e intereses, SCLP . .. .. ... it 332.338 332.338 334.263
Pagos PPME . .. .. e 2.830
Aportaciones SCLP-PPME . . ... ... 937 4.153 5.090 26.174
Pago de subvenciones para paises en etapa
B POSBUBITA . . v v e e e ettt et e e e et 494 494 658
Intereses netos sobre DEG . .. .. ..o 107.482 9.254 116.736 162.276
Transferencias de participantes a la Cuenta
de Recursos Generales
RECOMIPIAS . ottt et 2.981.392 2.981.392 1.954.711
07710 2.455.568 2.455.568 2.505.183
Pago de CUOLAS ... ..ottt e 15.675 15.675 62.468
Contribuciones sobre asignaciones de DEG (nota2) .......................... 1.394 1.394 1.763
Intereses SOBre DEG . . . . ..ot te 18.272 18.272 30.578
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados
{0107 0T 3.500.261 3.500.261 2.215.089
A cambio de monedas de otros paises miembros/Adquisiciones para
PAGAN CAIBOS v v o v e e e ettt e e e e e e e 1.398.238 1.398.238 1.597.594
REMUNEIACION . . .. e e e e e e 946.840 946.840 1.175.248
Otros
Reembolsos y @justes ... ... 83.575 83.575 89.058
Total de DEG reCibidos . .. ...ttt e e 7.763.778 5.472.301 574.881 13.810.960 15.632.495

195



Informe Anual 2004 del FMI

Cuadro 1 (conclusién)

Departamento de DEG

Estado de variacion de las tenencias de DEG
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)

Cuenta de

Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2004 2003
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
TransacCiones POr ACUBKAD . . . .. vt v et et e ettt et et e 932.718 207.253 1.139.971 2.858.416
Operaciones
PrEStAMOS . . . .ttt 15.675 15.675 464.746
Pago de obligaciones financieras . ............uiiiii i 114.556 97.886 212.442 721.619
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE Y SCLP . ...ttt e 296.530 296.530 771.606
Reembolsos e intereses, SAE . ... ... 6.453 6.453 159.282
Cargos especiales, SAE, SCLP y Fondo Fiduciario ..................ovuvin.. 95
Aportaciones y pagos, SCLP . .. ... oot 91.538 221.401 312.939 498.838
Reembolsos e intereses, SCLP . ... ... .. i 303.415 303.415 334.263
Pagos, PPME . .. 2.830
Aportaciones, SCLP-PPME . . ... ... 4.153 937 5.090 26.174
Pago de subvenciones para paises en etapa de poSguerna . .................... 494 494 658
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales
RECOMPIAS . . s 2.981.392 2.981.392 1.954.711
(07710 2.455.568 2.455.568 2.505.183
Pago de CUOLAS ... ..ottt et 15.675 15.675 62.468
Contribucién sobre asignaciones de DEG (nota2) ............vvviiinnnnnnnn. 1.394 1.394 1.763
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados
COMIPIAS . v ettt e e 3.500.261 3.500.261 2.215.089
A cambio de monedas de otros paises miembros
AdQuiSICIONeS para Pagar Cargos . .. ... .cuvvurunn e 1.398.238 1.398.238 1.597.594
REMUNEIaCION . . .. o 946.840 946.840 1.175.248
Otros
Reembolsos y @justes . ... ... 83.575 83.575 89.058
Cargos pagados en el Departamento de DEG
Cargos netos adeudados . . ... ...t 135.008 135.008 192.854
Total de DEG UtIlizados . ... .....oouu 7.057.545 5.928.914 824.501 13.810.960 15.632.495
Cargos no pagados al vencimiento ............. ... i 3.240 - - 3.240 5.873
Liquidacion de cargos impagos. . .« .« v v v v v v e e (163) — - (163) (28.723)
Tenencias totales al cierre del ejercicio .............. . 20.633.633 506.029 382.254 21.521.916 21.518.839

Los saldos finales se han redondeado.
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Cuadro 2
Departamento de DEG
Asignaciones y tenencias de los participantes
al 30 de abril de 2004
Tenencias

Asignacion Porcentaje de Por encima

acumulativa la asignacion (por debajo)
Participante neta Total acumulativa de la asignacion
Afganistan, Estado Islamico del 26.703 291 1,1 (26.412)
Albania - 63.673 - 63.673
Alemania 1.210.760 1.326.256 109,5 115.496
Angola — 145 — 145
Antigua y Barbuda — 6 — 6
Arabia Saudita 195.527 301.365 154,1 105.838
Argelia 128.640 9.547 7,4 (119.093)
Argentina 318.370 843.583 265,0 525.213
Armenia, Republica de - 17.598 - 17.598
Australia 470.545 117.508 25,0 (353.037)
Austria 179.045 118.805 66,4 (60.240)
Azerbaiyan - 4.630 — 4.630
Bahamas, Las 10.230 70 0,7 (10.160)
Bahrein 6.200 658 10,6 (5.542)
Bangladesh 47.120 1.982 42 (45.138)
Barbados 8.039 71 0,9 (7.968)
Belarts, Republica de — 128 — 128
Bélgica 485.246 520.390 107,2 35.144
Belice — 1.577 — 1.577
Benin 9.409 90 1,0 (9.319)
Bhutén - 256 - 256
Bolivia 26.703 26.763 100,2 60
Bosnia y Herzegovina 20.481 1.100 5,4 (19.381)
Botswana 4.359 33.745 774,2 29.386
Brasil 358.670 185.471 51,7 (173.199)
Brunei Darussalam - 8.073 - 8.073
Bulgaria - 70.513 - 70.513
Burkina Faso 9.409 186 2,0 (9.223)
Burundi 13.697 211 1,5 (13.486)
Cabo Verde 620 4 0,6 (616)
Camboya 15.417 1.776 11,5 (13.641)
Camerin 24.463 985 4,0 (23.478)
Canada 779.290 572.059 73,4 (207.231)
Chad 9.409 49 0,5 (9.360)
Chile 121.924 31.725 26,0 (90.199)
China 236.800 757.407 319,9 520.607
Chipre 19.438 2.146 11,0 (17.292)
Colombia 114.271 113.404 99,2 (867)
Comoras 716 4 0,6 (712)
Congo, Repliblica del 9.719 103 1,1 (9.616)
Congo, Replblica Democratica del 86.309 5.027 5,8 (81.282)
Corea 72911 15.743 21,6 (57.168)
Costa Rica 23.726 170 0,7 (23.556)
Cote d’Ivoire 37.828 281 0,7 (37.547)
Croacia, RepUblica de 44.205 461 1,0 (43.744)
Dinamarca 178.864 38.993 21,8 (139.871)
Djibouti 1.178 87 7,4 (1.091)
Dominica 592 61 10,4 (531)
Ecuador 32.929 11.888 36,1 (21.041)
Egipto 135.924 48.587 35,7 (87.337)
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Cuadro 2 (continuacién)

Departamento de DEG

Asignaciones y tenencias de los participantes

al 30 de abril de 2004

Tenencias
Asignacion Porcentaje de Por encima
acumulativa la asignacion (por debajo)

Participante neta Total acumulativa de la asignacion
El Salvador 24.985 24,981 100,0 (4)
Emiratos Arabes Unidos 38.737 1.261 3,3 (37.476)
Eritrea — - — —
Eslovenia, Replblica de 25.431 6.428 25,3 (19.003)
Espafia 298.805 282.521 94,6 (16.284)
Estados Unidos 4.899.530 8.571.679 1749 3.672.149
Estonia, Republica de - 53 - 53
Etiopia 11.160 1.633 14,6 (9.527)
Fiji 6.958 5.222 75,0 (1.736)
Filipinas 116.595 4.973 43 (111.622)
Finlandia 142.690 113.585 79,6 (29.105)
Francia 1.079.870 525.263 48,6 (554.607)
Gabon 14.091 341 2,4 (13.750)
Gambia 5.121 25 0,5 (5.096)
Georgia — 1.364 — 1.364
Ghana 62.983 28.716 45,6 (34.267)
Granada 930 55 59 (875)
Grecia 103.544 15.327 14,8 (88.217)
Guatemala 27.678 5.437 19,6 (22.241)
Guinea 17.604 — — (17.604)
Guinea-Bissau 1.212 662 54,6 (550)
Guinea Ecuatorial 5.812 25 0,4 (5.787)
Guyana 14.530 2.655 18,3 (11.875)
Haiti 13.697 2.170 15,8 (11.527)
Honduras 19.057 179 0,9 (18.878)
Hungria - 32.951 - 32.951
India 681.170 1.518 0,2 (679.652)
Indonesia 238.956 44.897 18,8 (194.059)
Iran, Replblica Isldamica del 244.056 268.488 110,0 24.432
Iraq 68.464 - - (68.464)
Irlanda 87.263 54.174 62,1 (33.089)
Islandia 16.409 87 0,5 (16.322)
Islas Marshall - - - -
Islas Salomén 654 4 0,6 (650)
Israel 106.360 7.227 6,8 (99.133)
Italia 702.400 138.569 19,7 (563.831)
Jamaica 40.613 459 11 (40.154)
Japdn 891.690 1.842.560 206,6 950.870
Jordania 16.887 3.068 18,2 (13.819)
Kazajstéan, Repliblica de - 778 - 778
Kenya 36.990 1.228 33 (35.762)
Kiribati - 10 - 10
Kuwait 26.744 109.744 410,3 83.000
Lesotho 3.739 417 111 (3.322)
Letonia, Republica de - 23 - 23
Libano 4.393 20.765 472,7 16.372
Liberia 21.007 - - (21.007)
Libia 58.771 465.033 791,3 406.262
Lituania, Reptblica de - 192 - 192
Luxemburgo 16.955 8.684 51,2 (8.271)

198



Departamento de DEG

Asignaciones y tenencias de los participantes

al 30 de abril de 2004

Estados financieros m

Cuadro 2 (continuacion)

Tenencias
Asignacion Porcentaje de Por encima
acumulativa la asignacion (por debajo)
Participante neta Total acumulativa de la asignacion
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 8.379 4.383 52,3 (3.996)
Madagascar 19.270 124 0,6 (19.146)
Malasia 139.048 121.932 87,7 (17.116)
Malawi 10.975 1.150 10,5 (9.825)
Maldivas 282 307 108,6 25
Mali 15.912 558 3,5 (15.354)
Malta 11.288 30.048 266,2 18.760
Marruecos 85.689 70.219 81,9 (15.470)
Mauricio 15.744 17.301 109,9 1.557
Mauritania 9.719 48 0,5 (9.671)
México 290.020 293.258 101,1 3.238
Micronesia, Estados Federados de — 1.201 — 1.201
Moldova, Replblica de - 421 — 421
Mongolia - 26 - 26
Mozambique — 53 — 53
Myanmar 43.474 211 0,5 (43.263)
Namibia - 17 - 17
Nepal 8.105 519 6,4 (7.586)
Nicaragua 19.483 713 3,7 (18.770)
Niger 9.409 161 1,7 (9.248)
Nigeria 157.155 1.065 0,7 (156.090)
Noruega 167.770 217.918 129,9 50.148
Nueva Zelandia 141.322 19.905 14,1 (121.417)
Omaén 6.262 8.128 129,8 1.866
Paises Bajos 530.340 506.136 95,4 (24.204)
Pakistan 169.989 164.209 96,6 (5.780)
Palau - - - -
Panama 26.322 966 3,7 (25.356)
Papua Nueva Guinea 9.300 2.002 215 (7.298)
Paraguay 13.697 84.971 620,4 71.274
Perd 91.319 1.143 1,3 (90.176)
Polonia, Republica de - 38.865 - 38.865
Portugal 53.320 62.380 117,0 9.060
Qatar 12.822 22.159 172,8 9.337
Reino Unido 1.913.070 222.721 11,6 (1.690.349)
Repliblica Arabe Siria 36.564 190 0,5 (36.374)
Replblica Centroafticana 9.325 60 0,6 (9.265)
Republica Checa - - - -
Republica Democréatica Popular Lao 9.409 11.128 118,3 1.719
Republica Dominicana 31.585 1.120 3,5 (30.465)
Repblica Eslovaca - 867 - 867
Replblica Kirguiza — 9.866 — 9.866
Rumania 75.950 2.749 3,6 (73.201)
Rusia, Federacién de - 17.371 - 17.371
Rwanda 13.697 20.061 146,5 6.364
Saint Kitts y Nevis — 1 — 1
Samoa 1.142 2.406 210,7 1.264
San Marino, Repdblica de - 506 - 506
San Vicente y las Granadinas 354 4 1,0 (350)
Santa Lucia 742 1.494 201,4 752

199



Informe Anual 2004 del FMI

Cuadro 2 (conclusién)

Departamento de DEG

Asignaciones y tenencias de los participantes

al 30 de abril de 2004

(Miles de DEG)
Tenencias
Asignacion Porcentaje de Por encima
acumulativa la asignacion (por debajo)

Participante neta Total acumulativa de la asignacion
Santo Tomé y Principe 620 15 2,4 (605)
Senegal 24.462 1.720 7,0 (22.742)
Serbia y Montenegro 56.665 6.946 12,3 (49.719)
Seychelles 406 4 1,0 (402)
Sierra Leona 17.455 19.718 113,0 2.263
Singapur 16.475 182.183 1.105,8 165.708
Somalia 13.697 — — (13.697)
Sri Lanka 70.868 1.407 2,0 (69.461)
Sudéfrica 220.360 222.790 101,1 2.430
Sudéan 52.192 217 0,4 (51.975)
Suecia 246.525 117.141 475 (129.384)
Suiza - 22.695 - 22.695
Suriname 7.750 1.296 16,7 (6.454)
Swazilandia 6.432 2.468 38,4 (3.964)
Tailandia 84.652 1.052 1,2 (83.600)
Tanzania 31.372 213 0,7 (31.159)
Tayikistan, Republica de - 574 - 574
Timor-Leste, Repliblica Democratica de — — — —
Togo 10.975 57 0,5 (10.918)
Tonga - 222 - 222
Trinidad y Tabago 46.231 985 2,1 (45.246)
Tlnez 34.243 17.000 49,6 (17.243)
Turkmenistdn, Replblica de — — — —
Turquia 112.307 148.035 131,8 35.728
Ucrania - 7.027 — 7.027
Uganda 29.396 5.016 17,1 (24.380)
Uruguay 49.977 17.293 34,6 (32.684)
Uzbekistan, Replblica de - 200 - 200
Vanuatu - 897 - 897
Venezuela, Repblica Bolivariana de 316.890 6.619 2,1 (310.271)
Vietnam 47.658 690 1,4 (46.968)
Yemen, Republica del 28.743 32.935 114,6 4.192
Zambia 68.298 2.088 3,1 (66.210)
Zimbabwe 10.200 9 0,1 (10.191)
Por encima de la asignacién 9.594.484 16.767.772 174,8 7.173.288
Por debajo de la asignacion 11.838.846 3.865.861 32,7 (7.972.985)
Total de los participantes 21.433.330 20.633.633
Cuenta de Recursos Generales 506.029
Tenedores autorizados 382.254
Cargos en mora 88.586

21.521.916 21.521.916
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Estados financieros m

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Balances consolidados

al 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003
Activos
Efectivo y fondos eqUIVAIBNTES . . . ..ottt 2.721.670 2.481.040
INVErSIONES (NOTA 3) . . oottt e e e e e e e e e 3.035.128 3.205.052
Préstamos por cobrar (NOtA 4) . . .. ..ottt e e 6.699.728 6.667.296
INEEIESES POF CODIAT . ot ettt et e e e e e e 20.915 18.979
TOtal dE ACHVOS . . . vttt ettt e et e e e 12.477.441 12.372.367
Pasivos y recursos
EMPrEStItoS (NOTA 5) . . v v vttt ettt ettt ettt e 7.512.656 7.431.854
INEEIESES POF PAAI . . ottt et e e e e e e e e e e e 34.518 39.333
OFrOS PASIVOS . . o v v ettt et e et e e e e e e e e e 4.483 2.930
TOtal dB PASIVOS . . v v vt et e e e e e 7.551.657 7.474.117
RECUISOS et e 4.925.784 4.898.250
Total de PASIVOS Y TECUISOS . . . . o v et ettt e e e ettt e e e e ettt e e e e e e 12.477.441 12.372.367
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
/f/ Eduard Brau /f/ Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente
Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
Estado consolidado de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003
(Miles de DEG)
2004 2003
Saldo al comienzo del €JErCICIO . . . . ...ttt 4.898.250 4.695.845
Renta de 1a inversion (NOta 3) . . ..o et et e 75.377 119.657
INtEreSes SODIE PrESAMOS . . ..\ttt t ettt e e et e et e e e e e 33.5687 31.058
Gastos POr CONCEPTO dE INTEIESES . . . . ..ottt e ettt e e e e ettt e e e et (106.300) (137.618)
OBr0S BASI0S . ittt e e e e (3.286) (3.238)
Ingreso (pErdida) POr OPErACIONES . . . ..o vttt ettt e e e e e e e e e (622) 9.859
APOrtACIONES (NOTA B) . vttt et ettt e e e e e e 34.326 43.287
33.704 53.146
Transferencias de la Cuenta Especial
de Desembolsos (NOtA 8) ... ... 51.530 213.259
Transferencias a través de la Cuenta Especial
de Desembolsos al Fondo Fiduciario SCLP-PPME (nota 8) . ........ ... .o (57.700) (64.000)
Variacion Neta de 10S TECUISOS . . ... v vt e vttt et e ettt et e e e e et ettt e e e e 27.534 202.405
Saldo al cierre del €JerCICIO . .. ..o 4.925.784 4.898.250

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Estados consolidados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2003 y de 2004

(Miles de DEG)
2004 2003

Flujo de fondos p dentes de op
Ingreso Neto (PEFAIA NELA) . . .« oo vttt e e e e e e e (622) 9.859
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los fondos generados por operaciones

Variaciones de l0s intereses por pagar y 0troS PASIVOS . . . ..ot e vttt et e e et (3.262) (225)

Variaciones de 10S INtereSeS POr CODIAr . ...\ v ettt et ettt e e e e e e (1.936) (2.986)
Efectivo por crédito a paises miembros

DESEMDOISOS 0B PrESIAMOS . . . v vttt ettt ettt e e e et e e e e e e e e (865.215) (1.217.527)

REEMDOISOS 0B PIrESIAMOS . . . . ottt ettt et et e e e e e e 832.783 723.079

Efectivo neto utilizado €N 0PEraCioneS . . .. ..ottt e (38.252) (487.800)
Flujo de fondos procedentes de in
AdQUISICION NEta dE INVEISIONES . . . . v v vttt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e 169.924 (575.767)

Efectivo neto generado por (utilizado en) iNVErSIONES . . .. ..ottt 169.924 (575.767)
Flujo de fondos procedentes de actividades de financiamiento
B EStOS . .\ttt ettt e e 864.978 1.192.875
ReembOISO de EMPIESHItOS . . . ..ottt ettt e et e e e e (784.176) (525.455)
Y oL €= 1ot TP 34.326 43.287
Transferencias de la Cuenta Especial de DesembolS0S . . .. ..ottt e e 51.530 213.259
Transferencias a través de la Cuenta Especial de Desembolsos al Fondo Fiduciario SCLP-PPME . ....................... (57.700) (64.000)

Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento . .......... ... 108.958 859.966
Efectivo y fondos equivalentes, comienzo del €JErCICI0 . .. ...ttt 2.481.040 2.684.6&
Efectivo y fondos equivalentes, cierre del efercicio ... ....... ... ... ... . . . . 2.721.670 2.481.040

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Estados financieros m

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Naturaleza de las operaciones

La Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la po-
breza (Cuenta Fiduciaria del SCLP, o Cuenta Fiduciaria), cuyo fideicomisario
es el FMI, se cre6 en diciembre de 1987 y se prorrogd y amplié en febrero
de 1994, con el fin de otorgar préstamos en condiciones concesionarias a
paises miembros en desarrollo de bajo ingreso que rednan determinadas
condiciones. Los recursos de la Cuenta Fiduciaria se mantienen separados
de los activos de todas las demés cuentas pertenecientes al FMI, o adminis-
tradas por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni
amortizar las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se efectlian por medio de una
Cuenta de Préstamos, una Cuenta de Reservas y una Cuenta de Subvencion.
En la nota 9 de estos estados financieros se presentan en forma consoli-
dada los balances y los estados de resultados y variacién de recursos
correspondientes a cada una de estas cuentas.

Cuenta de Préstamos

Los recursos de la Cuenta de Préstamos estan constituidos por las sumas
obtenidas en préstamo, los reembolsos de principal y los pagos de intereses
de préstamos otorgados con cargo a la Cuenta Fiduciaria. Al 30 de abril de
2004 se encontraban pendientes de reembolso préstamos por DEG 6.699,
7 millones (DEG 6.667,3 millones al 30 de abril de 2003). Al 30 de abril

de 2004, los recursos de la Cuenta de Préstamos también incluian anticipos
acumulados por DEG 74,7 millones procedentes de la Cuenta de Reser-

vas y resultantes de la falta de pago de principal por parte de Zimbabwe
(DEG 65,5 millones al 30 de abril de 2003).

Cuenta de Reservas

Los recursos de la Cuenta de Reservas comprenden las sumas provenientes
de transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos efectuadas por el

FMI 'y la renta neta de la inversion de los recursos mantenidos en la Cuenta
de Reservas y la Cuenta de Préstamos.

Los recursos de la Cuenta de Reservas deben ser utilizados por el fideico-
misario para reembolsar el principal y pagar los intereses de los emprés-
titos obtenidos para la Cuenta de Préstamos, en el caso de que el monto
de los reembolsos del principal y los pagos de intereses efectuados por
los prestatarios, sumados a la subvencién de intereses autorizada, resul-
ten insuficientes.

Cuenta de Subvencion

Los recursos de la Cuenta de Subvencion estan constituidos por las aporta-
ciones efectuadas a la Cuenta Fiduciaria, incluidas las transferencias de
ingresos netos de las cuentas administradas del SCLP, DEG 400 millones
transferidos por el FMI de la Cuenta Especial de Desembolsos, los ingresos
netos derivados de préstamos concedidos a la Cuenta Fiduciaria con desti-
no a la Cuenta de Subvencion y la renta neta de la inversion de los recursos
de esta Ultima.

El fideicomisario utiliza los recursos disponibles en la Cuenta de Subvencion
para pagar la diferencia, con respecto a cada periodo de intereses, entre
los intereses adeudados por préstamos otorgados a través de la Cuenta

Fiduciaria y los intereses adeudados sobre los préstamos obtenidos por la
Cuenta de Préstamos.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria del SCLP se preparan de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (IFRS).
Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios con-
tables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion. Para la
preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas normas
es necesario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte supuestos que
afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion de los ac-
tivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al que se re-
fieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser diferentes
de estas estimaciones.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria se expresan en base deven-
gado; por consiguiente, los ingresos y los gastos se contabilizan a medida
que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El Gltimo examen
de la cesta concluy6 en octubre de 2000 y su nueva composicién entré en
vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1.45183 ddlares de EE.UU.
(1.38391 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2003).

Efectivo y fondos equivalentes

El efectivo y los fondos equivalentes incluyen depésitos a corto plazo con
vencimiento a menos de 90 dias. Estos depdsitos se denominan en DEG u
otras monedas y se registran al costo, que se aproxima a su valor corriente
de mercado. La tasa de interés de estos instrumentos es variable y se basa
en las tasas vigentes en el mercado.

Inversiones

La Cuenta Fiduciaria efectia inversiones en titulos de deuda y depdsitos a
plazo fijo, que se clasifican como titulos-valores disponibles para su venta.
Las inversiones se valoran a los precios de mercado el Gltimo dia habil del
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periodo contable. Los valores a los que se registran las inversiones se aproxi-
man a su valor corriente de mercado, y las pérdidas y ganancias no realiza-
das se incluyen en los estados de resultados. Las compras se valoran en la
fecha de la operacion pertinente y las ventas se valoran en la fecha efectiva
de liquidacién. La renta de estas inversiones comprende la renta por intere-
ses, las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas sobre las inversio-
nes, incluidas las diferencias por valoracion resultantes de las fluctuaciones
de los tipos de cambio de las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacion de las tasas de interés se controla limitando la
cartera de inversiones a una duracion efectiva, en promedio ponderado, no
superior a tres afios. El riesgo de fluctuacién cambiaria se reduce a un mi-
nimo mediante inversiones en titulos denominados en DEG o en las mone-
das que componen la cesta de valoracion del DEG. Asimismo, el riesgo se
reduce procurando que la composicién monetaria de la cartera de inversio-
nes se asemeje, en la mayor medida posible, a la composicion monetaria
de dicha cesta.

Préstamos

Los préstamos en la Cuenta Fiduciaria se registran inicialmente por el monto
desembolsado, siempre que el valor presente de los flujos de caja proce-
dentes de los intereses adeudados declarados y de la Cuenta de Subven-
cion sea igual al monto desembolsado o exceda del mismo. Posteriormente,
el valor al que se registran los préstamos es su costo amortizado.

Obligaciones en mora

Como norma, en la Cuenta Fiduciaria se excluyen de la renta los intereses
de los préstamos que se encuentran en mora de seis meses 0 mas. Se re-
gistra una pérdida de valor solo si hay pruebas objetivas de que el valor se
ha reducido como resultado de un hecho ocurrido después del registro ini-
cial; dicha pérdida se determina como diferencia entre el valor en libros del
préstamo pendiente de reembolso y el valor presente de los flujos de fondos
futuros estimados.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de los recursos
después de alcanzadas las condiciones especificadas y estan sujetas a
acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en que se han de
utilizar los recursos.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se contabilizan en
base devengado.

Conversién monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vi-
gente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance, los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se regis-
tran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto
se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en que
se originé la transaccidn, asi como las diferencias cambiarias no realizadas
sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera no liquidados.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

204

3. Inversiones

Las inversiones tienen los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2004 2003
Miles de DEG
Menos de un afio 2.831.390 2.612.829
1 a 3 afios 168.542 566.905
3 abafos - 4.982
Mas de 5 afios 35.196 20.336
Total 3.035.128 3.205.052

La renta de la inversion al 30 de abril estaba integrada de la siguiente forma:

2004 2003
Miles de DEG
Titulos de deuda 2.800.283 2.923.255
Depésitos a plazo fijo 234.845 281.797
Total _3.035.128 _3.205.052
Al 30 de abril, la composicién de las inversiones era la siguiente:
2004 2003
Miles de DEG
Renta por concepto de intereses 119.077 144.544
Pérdidas netas realizadas (70.151) (52.803)
Ganancias netas no realizadas 26.647 29.686
Pérdidas cambiarias netas (196) (1.770)
Total 75.377

119.657

4. Préstamos por cobrar

Los recursos de la Cuenta de Préstamos se comprometen por un periodo
de tres afios, a favor de paises miembros habilitados, una vez que el fidei-
comisario aprueba un acuerdo trienal en respaldo del programa macroeco-
nomico y de ajuste estructural del pais. Actualmente la tasa de interés

que se cobra sobre los saldos de los préstamos es del 0,5% anual. A con-
tinuacién se resume el calendario segtn el cual los prestatarios deben
reembolsar los préstamos:

Periodo de reem-
bolso, ejercicio
que se cierra el

30 de abril
Miles de DEG

2005 881.952
2006 854.789
2007 726.142
2008 815.876
2009 820.734
2010 y afos posteriores 2.525.537
En mora 74.698

Total 6.699.728

En las cifras precedentes se incluye un pais miembro que al cierre del
ejercicio 2004 registraba un atraso de mas de seis meses en el pago
de la suma de DEG 74,7 millones (DEG 65,5 millones al 30 de abril
de 2003).

A continuacion figura el crédito con cargo a la Cuenta Fiduciaria obtenido
por los usuarios principales al 30 de abril:



2004 2003
Miles de DEG y
porcentaje del total del crédito del SCLP

Principal usuario del crédito 916,1 13,7% 737,6 11,1%
Tres principales usuarios

del crédito 1.920,4 28,7% 1.820,8 27,3%
Cinco principales usuarios

del crédito 2.512,0 37,5% 2.469,9  37,0%

5. Obtencion de préstamos

A continuacion se presenta un resumen de los acuerdos de obtencion de
préstamos concertados al 30 de abril:

Cantidad no utilizada

2004 2003
Miles de DEG
Cuenta de préstamos 4.856.812 5.718.318
Cuenta de subvencién 65.167 3.330

El fideicomisario ha convenido en mantener e invertir, en nombre del pres-
tamista y en una cuenta de orden dentro de la Cuenta de Préstamos, los
reembolsos del principal de los empréstitos obtenidos para la Cuenta
Fiduciaria. Los fondos correspondientes a reembolsos de principal se acu-
mularan hasta el vencimiento final del empréstito, oportunidad en que

se transferira la totalidad de los fondos al prestamista. El fideicomisario
invierte las sumas depositadas en esta cuenta y efectlia pagos de intere-
ses al prestamista exclusivamente con la renta obtenida por la inversion
de dichas sumas.

La Cuenta Fiduciaria obtiene préstamos en las condiciones convenidas entre
el fideicomisario y los prestamistas. Al 30 de abril de 2004 las tasas de in-
terés sobre los empréstitos variaban entre el 0,5% y el 6,5% anual (0,5%

y 6,9% anual al 30 de abril de 2003). El principal de los empréstitos debe
reembolsarse en un plazo de 52 a 16 afios a partir del primer giro.

A continuacién se resumen los reembolsos programados:

Periodo de reem-
bolso, ejercicio
que se cierra el

30 de abril
Miles de DEG

2005 953.566
2006 1.504.589
2007 982.706
2008 822.951
2009 822.916
2010 y afos posteriores 2.425.928

Total 7.512.656

En el gjercicio cerrado el 30 de abril de 2004 los empréstitos y reembol-
sos ascendieron a DEG 865 millones y DEG 784 millones, respectivamente
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(DEG 1.194 millones y DEG 526 millones, respectivamente, en el ejercicio
cerrado el 30 de abril de 2003).

6. Aportaciones

El fideicomisario acepta aportaciones para la Cuenta de Subvencién en
las condiciones que se establecen de com(n acuerdo entre el fideicomi-
sario y el aportante. Al 30 de abril de 2004, el total acumulado de aporta-
ciones recibidas, incluidas las transferencias de la Cuenta Especial de
Desembolsos, ascendia a DEG 2.430,0 millones (DEG 2.395,8 millones
al 30 de abril de 2003).

7. Recursos comprometidos en el marco de acuerdos
de préstamo

Un acuerdo es una decision del FMI por la que se otorga a un pais miembro
la seguridad de que la institucidn esté dispuesta a proporcionarle DEG o di-
visas durante un periodo determinado y hasta un monto especifico, de con-
formidad con las condiciones establecidas en la decision. Al 30 de abril

de 2004, los saldos no utilizados en el marco de los 36 acuerdos en vigor
ascendian a DEG 2.088,9 millones (DEG 2.473,8 millones en el marco de
36 acuerdos al 30 de abril de 2003).

8. Transferencias por medio de la Cuenta Especial
de Desembolsos

Los gastos de funcionamiento de la Cuenta Fiduciaria se pagan con cargo a
la Cuenta de Recursos Generales del FMI y se reembolsan, por medio de la
Cuenta Especial de Desembolsos, con recursos de la Cuenta de Reservas de
la Cuenta Fiduciaria, para lo cual se efectdan transferencias de la Cuenta de
Reservas a la Cuenta Especial de Desembolsos en la fecha y por el monto
necesarios. El Directorio Ejecutivo del FMI ha decidido que no se efectuard
este reembolso a la Cuenta de Recursos Generales en lo que respecta a los
ejercicios 2004 y 2003 y que se transferira de la Cuenta de Reservas, a tra-
vés de la Cuenta Especial de Desembolsos, al Fondo Fiduciario SCLP-PPME
una suma equivalente a dichos gastos. En los ejercicios 2004 y 2003 se
transfirieron DEG 57,7 millones y DEG 64,0 millones, respectivamente.

Pueden transferirse, seglin sea necesario, recursos de la Cuenta de Reservas
al Fondo Fiduciario SCLP-PPME, a través de la Cuenta Especial de Desem-
bolsos, por un monto maximo de DEG 250 millones, para otorgar donacio-
nes o préstamos a paises miembros habilitados para recibir asistencia en

el marco de la Iniciativa para los PPME. Al 30 de abril de 2004 y de 2003
se habian transferido a tal efecto DEG 43,5 millones.

9. Consolidacion de los balances, estados de resultados
y variacion de recursos

Seguidamente se presentan los balances y los estados de resultados y
variacion de recursos correspondientes a cada una de las cuentas de la
Cuenta Fiduciaria del SCLP.
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Nota 9
Balances consolidados
al 30 de abril de 2004 y de 2003
Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Cuenta de Reservas Cuenta de Subvencion Balance consolidado
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Activos
Efectivo y fondos equivalentes 627.730 453.718 1.050.119 1.102.840 1.043.821 924.482 2.721.670 2.481.040
Inversiones (nota 3) 234.846 281.797 1.999.165 1.959.143 801.117 964.112 3.035.128 3.205.052
Préstamos por cobrar (nota 4) 6.699.728 6.667.296 — - - — 6.699.728 6.667.296
Transferencias devengadas

entre cuentas 20.202 19.270 48.095 3.208 (68.297) (22.478) - -
Intereses por cobrar 19.866 17.338 961 1.329 88 312 20.915 18.979

Total de activos 7.602.372 7.439.419 3.098.340 3.066.520 1.776.729 1.866.428 12.477.441 12.372.367
Pasivos y recursos
Empréstitos (nota 5) 7.488.707 7.333.068 - - 23.949 98.786 7.512.656 7.431.854
Intereses por pagar 34.484 37.878 - - 34 1.455 34.518 39.333
Otros pasivos 4.483 2.930 — — - — 4.483 2.930

Total de pasivos 7.527.674 7.373.876 - - 23.983 100.241 7.551.657 7.474.117
Recursos 74.698 65.543 3.098.340 3.066.520 1.752.746 1.766.187 4.925.784 4.898.250

Total de pasivos y recursos 7.602.372 7.439.419 3.098.340 3.066.520 1.776.729 1.866.428 12.477.441 12.372.367

Estado consolidado de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

Cuenta de Préstamos

(Miles de DEG)

Cuenta de Reservas

Cuenta de Subvencion

Balance consolidado

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Saldo al comienzo del ejercicio 65.543 41.494 3.066.520 2.869.791 1.766.187 1.784.560 4.898.250 4.695.845
Renta de las inversiones (nota 3) — - 48.856 74918 26.521 44,739 75.377 119.657
Intereses sobre préstamos 33.587 31.058 - - — - 33.587 31.058
Gastos por concepto de intereses (104.912) (135.951) — — (1.388) (1.667) (106.300) (137.618)
Otros gastos — - (1.711) (1.575) (1.575) (1.663) (3.286) (3.238)
Ingreso (pérdida) por
operaciones (71.325) (104.893) 47.145 73.343 23.558 41.409 (622) 9.859
Aportaciones (nota 6) - - - - 34.326 43.287 34.326 43.287
(71.325) (104.893) 47.145 73.343 57.884 84.696 33.704 53.146
Transferencias de la Cuenta
Especial de Desembolsos (nota 8) - - 51.530 213.259 — - 51.530 213.259
Transferencias a través
de la Cuenta Especial de
Desembolsos al Fondo Fiduciario
SCLP-PPME (nota 8) - - (57.700) (64.000) - - (57.700) (64.000)
Transferencias entre:
Cuenta de Préstamos y
Cuenta de Reservas 9.155 25.873 (9.155) (25.873) - - - -
Cuenta de Préstamos y
Cuenta de Subvencién 71.325 103.069 - - (71.325) (103.069) - -
Variacién neta de los recursos 9.155 24.049 31.820 196.729 (13.441) (18.373) 27.534 202.405
Saldo al cierre del ejercicio 74.698 65.543 3.098.340 3.066.520 1.752.746 1.766.187 4.925.784 4.898.250
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Cuadro 1
Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento
y la lucha contra la pobreza
Situacion de los préstamos pendientes de reembolso al 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Servicio de ajuste
del SCLP estructural®

Pais miembro Saldo Porcentaje Saldo Porcentaje
Albania 63.275 0,94 - -
Armenia, Repiblica de 132.350 1,98 - -
Azerbaiyan 105.018 1,57 - -
Bangladesh 99.000 1,48 - -
Benin 47.838 0,71 - -
Bolivia 115.704 1,73 - -
Burkina Faso 82.306 1,23 1.264 1,47
Burundi 26.400 0,39 - —
Cabo Verde 4.920 0,07 - -
Camboya 66.900 1,00 - —
Camerdn 225.455 3,37 - -
Chad 69.883 1,04 - -
Congo, Repliblica del 6.948 0,10 - -
Congo, Replblica Democratica del 500.067 7,46 - -
Cote d'Ivoire 271.729 4,06 - -
Djibouti 13.630 0,20 - -
Dominica 2.666 0,04 - -
Etiopia 110.491 1,65 2.824 3,29
Gambia 21.439 0,32 - -
Georgia 168.825 2,52 - —
Ghana 298.065 4,45 - -
Guinea 86.114 1,29 - -
Guinea-Bissau 11.249 0,17 - -
Guinea Ecuatorial 37 - 148 0,17
Guyana 59.696 0,89 - -
Haiti 9.105 0,14 - -
Honduras 124.573 1,86 - -
Kenya 75.585 1,13 - —
Lesotho 21.000 0,31 - -
Macedonia, ex Republica Yugoslava 22.638 0,34 - —
Madagascar 138.143 2,06 - -
Malawi 49.333 0,74 - -
Mali 105.626 1,58 - -
Mauritania 65.633 0,98 - -
Moldova, Repdblica de 27.720 0,41 - -
Mongolia 31.317 0,47 - -
Mozambique 136.970 2,04 - —
Nepal 7.130 0,11 - -
Nicaragua 155.748 2,32 - —
Niger 84.570 1,26 - -
Pakistan 916.128 13,67 - -
Republica Centroafricana 23.656 0,35 - -
Republica Democrética Popular Lao 28.091 0,42 - -
Replblica Kirguisa 138.766 2,07 - -
Rwanda 61.835 0,92 - -
Santo Tomé y Principe 1.902 0,03 - -
Senegal 155.372 2,32 - —
Sierra Leona 117.700 1,76 - —
Somalia - - 8.840 10,31
Sri Lanka 38.390 0,57 - —
Tanzania 293.482 4,38 - -
Tayikistan, Republica de 76.960 1,15 - -
Togo 24.978 0,37 - -
Uganda 151.451 2,26 - —
Vietnam 214.800 321 - -
Yemen, Republica del 225.550 3,37 - -
Zambia 504.193 7,53 72.700 84,76
Zimbabwe 81.378 1,21 - -

Total de préstamos pendientes de reembolso 6.699.728 100,00 85.776 100,00

1Como se han desembolsado préstamos del servicio de ajuste estructural (SAE) en relacion con acuerdos en el marco del SCLP, la lista incluye dichos préstamos, asi como los desembolsados a los paises miembros
en virtud de acuerdos en el marco del SAE. Los fondos de dichos préstamos se mantienen en la Cuenta Especial de Desembolsos y aparecen reflejados en los estados financieros del Departamento General. Los
fondos correspondientes al reembolso de la totalidad de los préstamos del SAE se transfieren a la Cuenta de Reservas del SCLP cuando se reciben.
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Cuadro 2

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento
y la lucha contra la pobreza
Aportaciones y recursos de la Cuenta de Subvencion
al 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)

Aportaciones de! Monto

Aportaciones directas a la Cuenta de Subvencion

Alemania 132.832
Argentina 20.400
Australia 6.770
Bangladesh 486
Canada 182.198
China 8.500
Corea 32.191
Dinamarca 38.299
Egipto 10.002
Estados Unidos 126.079
Finlandia 22.684
India 7.204
Irlanda 4.740
Islandia 3.200
Italia 150.261
Japén 506.997
Luxemburgo 8.945
Marruecos 7.284
Noruega 28.074
Paises Bajos 94.372
Reino Unido 316.564
Républica Checa 10.004
Suecia 110.887
Suiza 37.075
Turquia 6.000

Total de aportaciones directas a la Cuenta de Subvencién 1.872.048

Ingreso neto transferido de las cuentas administradas del SCLP

Austria 40.341
Bélgica 77.953
Botswana 1.352
Chile 2.910
Grecia 25.941
Indonesia 4.936
Iran, Repblica Isldmica del 1.364
Portugal 3.239
Ingreso neto total transferido de las cuentas administradas 158.036
Total de aportaciones recibidas 2.030.084
Transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos 400.000
Total de aportaciones para la Cuenta Especial de Desembolsos
y transferencias efectuadas con cargo a dicha cuenta 2.430.084
Ingreso neto acumulado de la Cuenta de Subvencién 861.439
Recursos desembolsados para subvencionar préstamos de la Cuenta Fiduciaria (1.538.777)

Total de recursos de la Cuenta de Subvencién 1.752.746

1Ademas de aportaciones directas, varios paises miembros también otorgan préstamos en condiciones concesionarias a la Cuenta
de Préstamos. Véase el cuadro 3.
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Cuadro 3
Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
Situacion de los acuerdos de obtencion de préstamos
al 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)
Tasa de Saldo
interés Monto del Monto pendiente
Pais miembro (porcentaje) acuerdo utilizado de reembolso
Cuenta de Préstamos
Antes de la ampliacion del SCLP
Alemania Variable3 700.000 700.000 152.802
Canada Fijal 300.000 300.000 70.671
Corea Variable3 65.000 65.000 4.195
Francia 0,52 800.000 800.000 114.286
Italia Variable3 370.000 370.000 73.438
Japén Variable3 2.200.000 2.200.000 540.630
Noruega Variable? 90.000 90.000 13.000
Total antes de la ampliacion del SCLP 4.525.000 4.525.000 969.022
Para la ampliacién del SCLP
Alemania Variable3 2.050.000 909.834 866.852
Bélgica Variable3 350.000 242.331 242.331
Canada Variable3 400.000 338.713 317.330
China Variable? 200.000 153.492 140.610
Corea Variable3 27.700 27.700 25.881
Dinamarca Variable3 100.000 100.000 100.000
Egipto Variable3 155.600 100.000 87.362
Espafia: Banco de Espafia Variable3 425.000 41.410 41.410
Espana: Gobierno de Espafa (ICO) Fija 67.000 67.000 62.504
Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional Variable3 34.4394 36.990 36.990
Francia Variable2 2.100.000 935.571 880.155
Italia Variable3 1.010.000 575.392 570.413
Japodn Variable3 2.934.800 1.992.778 1.931.423
Noruega Variable3 60.000 60.000 53.280
Paises Bajos Variable3 450.000 140.355 140.355
Suiza Variable? 401.700 187.861 160.213
Total para la ampliacion del SCLP 10.766.239 5.909.427 5.657.109
Recursos retenidos hasta que se efectlien los reembolsos 5 - - 862.5765
Total de la Cuenta de Préstamos 15.291.239 10.434.427 7.488.707
Cuenta de Subvencion
Espafia: Gobierno de Espaia (ICO) 0,50 67.000 4.496 4.496
Malta 0,50 1.365 1.365 1.365
Pakistan 0,50 10.000 7.337 7.337
Tdnez 0,50 3.551 3.551 3.551
Uruguay Variable® 7.200 7.200 7.200
Total de la Cuenta de Subvencién 89.116 23.949 23.949

1Los préstamos en el marco de este acuerdo devengan una tasa de interés de mercado fijada en el momento en que se desembolsé el préstamo.

2E| acuerdo concertado con Francia antes de la ampliacion del SCLP (DEG 800 millones) prevé que la tasa de interés sera del 0,5% para los primeros DEG 700 millones que se utilicen y
que posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado. El acuerdo concertado con Francia en relacién con la ampliacién del SCLP (DEG 2.100
millones) prevé que la tasa de interés serd del 0,5% hasta que el total acumulado de la subvencién implicita de los intereses llegue a DEG 250 millones, y posteriormente se aplicara una
tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado.

3Los préstamos en el marco de estos acuerdos devengan una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado.

4El monto del acuerdo concertado con el Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional asciende a $50 millones, equivalentes a DEG 34,4 millones sobre la base de un tipo de cambio
de DEG 0,688785 por ddlar de EE.UU. al 30 de abril de 2004.

5Este monto representa los reembolsos de principal retenidos e invertidos en nombre de un prestamista.

6.os préstamos otorgados a Uruguay devengan una tasa de interés igual a la tasa de los depdsitos denominados en DEG menos el 2,6% anual.
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Cuadro 4

Situacion de los acuerdos de préstamo

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

al 30 de abril de 2004

Fecha del Monto Saldo no

Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Albania 21 junio 2002 20 junio 2005 28.000 12.000
Armenia, Replblica de 23 mayo 2001 22 mayo 2004 69.000 19.000
Azerbaiyan 6 julio 2001 31 marzo 2005 80.450 38.610
Bangladesh 20 junio 2003 19 junio 2006 347.000 248.000
Burkina Faso 11 junio 2003 10 junio 2006 24.080 17.200
Burundi 23 enero 2004 22 enero 2007 69.300 42.900
Cabo Verde 10 abril 2002 9 abril 2005 8.640 3.720
Camer(n 21 diciembre 2000 20 diciembre 2004 111.420 31.830
Congo, Repliblica Democratica del 12 junio 2002 11 junio 2005 580.000 79.933
Cote d’lvoire 29 marzo 2002 28 marzo 2005 292.680 234.140
Dominica 29 diciembre 2003 28 diciembre 2006 7.688 5.022
Etiopia 22 marzo 2001 31 julio 2004 100.277 10.429
Gambia 18 julio 2002 17 julio 2005 20.220 17.330
Ghana 9 mayo 2003 8 mayo 2006 184.500 131.800
Guinea 2 mayo 2001 1 mayo 2004 64.260 38.556
Guyana 20 septiembre 2002 19 marzo 2006 54.550 43.030
Honduras 27 febrero 2004 26 febrero 2007 71.200 61.029
Kenya 21 noviembre 2003 20 noviembre 2006 175.000 150.000
Lesotho 9 marzo 2001 30 junio 2004 24.500 3.500
Madagascar 1 marzo 2001 1 marzo 2005 91.650 22.695
Malawi 21 diciembre 2000 20 diciembre 2004 45.110 32.230
Mauritania 18 julio 2003 17 julio 2006 6.440 5.520
Mongolia 28 septiembre 2001 31 julio 2005 28.490 16.280
Nepal 19 noviembre 2003 18 noviembre 2006 49.910 42.780
Nicaragua 13 diciembre 2002 12 diciembre 2005 97.500 55.710
Niger 22 diciembre 2000 30 junio 2004 59.200 8.440
Pakistan 6 diciembre 2001 5 diciembre 2004 1.033.700 344.560
Repdblica Kirguisa 6 diciembre 2001 5 diciembre 2004 73.400 19.120
Replblica Democratica Popular Lao 25 abril 2001 24 abril 2005 31.700 13.580
Rwanda 12 agosto 2002 11 agosto 2005 4.000 2.855
Senegal 28 agosto 2003 27 abril 2006 24.270 17.330
Sierra Leona 26 septiembre 2001 25 marzo 2005 130.840 28.003
Sri Lanka 18 abril 2003 17 abril 2006 269.000 230.610
Tanzania 16 agosto 2003 15 agosto 2006 19.600 14.000
Tayikistan, Repdblica de 11 diciembre 2002 10 diciembre 2005 65.000 39.200
Uganda 13 septiembre 2002 12 septiembre 2005 13.500 8.000
4.356.075 2.088.942

LEl Fondo Saudita para el Desarrollo también puede proporcionar recursos en respaldo de acuerdos en el marco del SCLP mediante préstamos a favor de paises miembros que retinan los
requisitos pertinentes, paralelos a los préstamos en el marco del SCLP. Al 30 de abril de 2004 se habian desembolsado DEG 49,5 millones de estos préstamos paralelos.
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Cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Balances
al 30 de abril de 2004 y de 2003
(Miles de DEG)
Austria Bélgica Botswana
2004 2003 2004 2003 2004 2003

Activos
Efectivo y fondos equivalentes . .................. - - — 80.000 - —
Inversiones (nota 3) . ... 15.000 25.000 - - - 6.894
Pagos anticipados a la Cuenta de

Subvencién de la Cuenta Fiduciaria

del SCLP .. 67 102 - — - 116

Intereses porcobrar . ........ ... - - - 225 - -

Total de activoS . . .o oo v e 15.067 25.102 - 80.225 - 7.010
Pasivos y recursos
Depésitos (nota 4) . ... 15.000 25.000 - 80.000 - 6.894
INtereses Por Pagar . ... ..o 67 102 — 2 - 116

Total de pasivos . ......coviviii i 15.067 25.102 — 80.002 - 7.010
RECUISOS .ot - - - 223 - -

Total de pasivosS y recursos . .................. 15.067 25.102 — 80.225 - 7.010

Irdn, Repliblica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Activos
Efectivo y fondos equivalentes ................... - - 25.000 25.000 - - - -
Inversiones (Nota 3) ........coiiiiiiiia - 7.000 — — 5.000 5.000 8.764 10.517
Pagos anticipados a la Cuenta de

Subvencién de la Cuenta Fiduciaria

delSCLP ... - 15 - - 23 23 42 50

Intereses porcobrar . ... e — — 1 70 — — - —

Total de activos . . ..o oo v e - 7.015 25.001 25.070 5.023 5.023 8.806  10.567
Pasivos y recursos
Depésitos (nota 4) . ... - 7.000 25.000 25.000 5.000 5.000 8.764  10.517
INtereses porpagar .. ...vvi e - 15 — 17 23 23 42 50

Total de pasivos . .........ovviiiiiiiinn - 7.015 25.000 25.017 5.023 5.023 8.806 10.567
RECUISOS ..ttt - - 1 53 — - - -

Total de pasivos y recursos . .................. - 7.015 25.001 25.070 5.023 5.023 8.806 10.567
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

/f/ Eduard Brau /f/Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente
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Cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Estado de resultados y variacion de los recursos

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
Austria Bélgica Botswana
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Saldo al comienzo del ejercicio . ............c.cooviiun... — — 223 18 — —
Renta de inversiones ..............c.ooiiiiiiiiiiaaann 335 801 1.227 1.630 104 178
Otros gastos .. .......oovveii (13) (20) - - (4) (4)
Gastos por concepto de intereses
sobre depositos . . ... (102) (130) (399) (400) (115) (138)
INGresoneto .. ... 220 651 828 1.230 (15) 36
Transferencias (a)/de:
Cuenta de Subvencion de la
Cuenta Fiduciariadel SCLP .. ......... ... ....... (220) (651) (1.051) (1.025) 15 (36)
Variacion neta de loS recursos . .............oieiin.. - - (223) 205 - -
Saldo al cierre del ejercicio . ............ ...t - - - 223 — -
Irén, Repliblica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Saldo al comienzo del ejercicio .................. - - 53 96 - — - -
Renta de inversiones . ..., 84 325 402 508 81 130 143 274
Otr0S BaStOS .. v v v e et (3) (8) - — 4) 3) (6) (7)
Gastos por concepto de intereses
sobre depositos ... ... (26) (61) - (62) (25) (25) (44) (53)
INGreso Neto ... e et 55 256 402 446 52 102 93 214
Transferencias (a)/de:
Cuenta de Subvencién de la
Cuenta Fiduciaria del SCLP ... ............... (55) (256) (454) (489) (52) (102) (93) (214)
Variacion neta de los recursos . ................ - - (52) (43) - - - -
Saldo al cierre del ejercicio . .................... - - 1 53 — — — _

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI cred las cuentas ad-
ministradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
(cuentas administradas del SCLP o cuentas administradas) en beneficio
de la Cuenta de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria del SCLP. Las cuentas
administradas comprenden depdsitos realizados por los contribuyentes. La
diferencia entre los intereses ganados por las cuentas administradas y los
intereses pagaderos sobre los depdsitos se transfiere a la Cuenta de Sub-
vencion de la Cuenta Fiduciaria del SCLP.

La Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo (FSD) fue creada,
a solicitud del FSD, para otorgar financiamiento suplementario en forma
paralela a los préstamos concedidos en el marco del servicio para el creci-
miento y la lucha contra la pobreza (SCLP). EI FMI actia como mandatario
del FSD. Los desembolsos de recursos de la Cuenta Especial del FSD se
efectlian simultdneamente con los desembolsos en el marco del SCLP. El
pago de intereses y principal al FSD en relacion con estos préstamos para-
lelos se transfiere al FSD.

Los recursos de cada una de las cuentas administradas se mantienen sepa-
rados de los activos de todas las demas cuentas del FMI, o administradas
por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar
las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables
Base de la presentacion

Los estados financieros de las cuentas administradas se preparan de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (IFRS).
Seguidamente se explican de manera més detallada algunos principios
contables y procedimientos especificos de divulgacién de informacion.
Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte su-
puestos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divul-
gacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los montos de ingresos y gastos registrados durante
el periodo al que se refieren los estados financieros. Los resultados efecti-
vos pueden ser diferentes de estas estimaciones. Los estados financieros
no incluyen un estado de flujo de fondos debido a que el estado de resul-
tados y variacion de los recursos incluye los principales flujos de fondos
de las cuentas administradas.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en base devengado; por consiguiente,
los ingresos y los gastos se registran a medida que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. EI FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El (ltimo examen
de la cesta concluy6 en octubre de 2000 y su nueva composicion entrd en

vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1.45183 ddlares de EE.UU.
(1.38391 dolares de EE.UU. al 30 de abril de 2003).

Efectivo y fondos equivalentes

El efectivo y los fondos equivalentes incluyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento a menos de 90 dias. Estos depdsitos estan denominados en
DEG u otras monedas y se registran al costo, que se aproxima a su valor
corriente de mercado. La tasa de interés de estos instrumentos es variable

y se basa en las tasas vigentes en el mercado.

Inversiones

Se efecttan inversiones en titulos de deuda, que se clasifican como titulos-
valores disponibles para su venta. Las inversiones se valoran a los precios
de mercado el (ltimo dia habil del periodo contable. Los valores a los que
se registran las inversiones se aproximan a su valor corriente de mercado,
y las pérdidas y ganancias no realizadas se incluyen en los estados de re-
sultados. Las compras se valoran en la fecha de la operacion pertinente y
las ventas se valoran en la fecha efectiva de liquidacion. La renta de estas
inversiones comprende la renta por intereses, las ganancias y pérdidas rea-
lizadas y no realizadas y las diferencias por valoracion resultantes de las
fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacion de las tasas de interés se controla limitando la cartera
de inversiones a una duracion efectiva, en promedio ponderado, no superior a
tres afos. El riesgo de fluctuacion cambiaria se reduce a un minimo mediante
inversiones en titulos denominados en DEG o en las monedas que componen
la cesta de valoracion del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce procurando

que la composicion monetaria de la cartera de inversiones se asemeje, en la
mayor medida posible, a la composicion monetaria de dicha cesta.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se contabilizan en
valores devengados.

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vi-
gente en la fecha de la transaccién respectiva. En la fecha del balance, los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se regis-
tran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto
se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en que
se origind la transaccién, asi como las diferencias cambiarias no realizadas
sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera no liquidados.
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Transferencias a la Cuenta de Subvencion de la Cuenta
Fiduciaria del SCLP

La diferencia entre la renta obtenida por las cuentas administradas sobre
las sumas invertidas y los intereses pagaderos sobre los depdsitos de las
cuentas administradas, deducidos los costos, debe transferirse a la Cuenta
de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria del SCLP

Costos administrativos

El Departamento General del FMI efectlia y sufraga los gastos relacionados
con las operaciones de las cuentas administradas.

3. Inversiones

Las inversiones de las cuentas administradas, consistentes en titulos de
deuda, tienen los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2004 2003
Miles de DEG
Menos de un afio 28.433 50.374
1 a 3 afios 331 3.950
3 abafos — 87
Total 28.764 54.411

Al 30 de abril la renta de la inversién estaba integrada de la siguiente forma:

2004 2003

Miles de DEG
Renta por concepto de intereses 2.928 4.313
Pérdidas netas realizadas (696) (560)
Ganancias netas no realizadas 144 93
Total 2.376 3.846

4. Depésitos
Austria

La Cuenta administrada correspondiente a Austria se cred el 27 de diciem-
bre de 1988 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta por
el Banco Nacional de Austria. Se han efectuado dos depésitos (uno de DEG
60,0 millones el 30 de diciembre de 1988 y el otro de DEG 50,0 millones el
10 de agosto de 1995), los cuales deben reembolsarse en 10 cuotas se-
mestrales iguales en un plazo que comienza cinco afios y medio después de
la fecha de cada depdsito y termina al final del décimo afio contado desde
la fecha del depésito. Los depésitos devengan un interés anual de 0,5%. El
primer depdsito de Austria se reembolsé integramente.

Bélgica

La Cuenta administrada correspondiente a Bélgica fue creada el 27 de julio
de 1988 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta por el
Banco Nacional de Bélgica. Los cuatro depdsitos efectuados (DEG 30,0 mi-
llones el 29 de julio de 1988, DEG 35,0 millones el 30 de diciembre de
1988, DEG 35,0 millones el 30 de junio de 1989 y DEG 80,0 millones el
29 de abril de 1994) tienen un plazo de vencimiento inicial de seis meses
y son renovables por el FMI en las mismas condiciones. El plazo de venci-
miento final de cada depdsito, incluidas las renovaciones, sera de 10 afios
a partir de la fecha inicial de cada depdsito. Los depdsitos devengan un
interés anual de 0,5%. Conforme a un suplemento de la cuenta, a partir del
24 de julio de 1998 los vencimientos de los tres primeros depdsitos seran
prorrogados por el Banco Nacional de Bélgica por periodos de seis meses,
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siempre que el plazo total de vencimiento de cada depdsito no exceda

de cinco afos. En su caracter de administrador, el FMI invierte los depési-
tos, y en tal caracter paga al Banco Nacional de Bélgica intereses sobre
cada depdsito a una tasa anual del 0,5%. La diferencia entre los intereses
pagados al Banco Nacional de Bélgica y los intereses generados por los
depdsitos (deducido el costo para el FMI) se mantuvo en la cuenta y se
invirti6. Al 31 de enero de 2001, el Ministerio de Hacienda de Bélgica ha-
bia autorizado una transferencia de ingresos netos por DEG 8,2 millones
al Fondo Fiduciario SCLP-PPME. Todos los depdsitos han sido reintegrados
en su totalidad.

Botswana

La Cuenta administrada correspondiente a Botswana fue creada el 1 de julio
de 1994 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta por el
Banco de Botswana. El depdsito, por un total de DEG 6,9 millones, debe
reembolsarse en una sola cuota 10 afios después de la fecha en que se
efectud. Los depdsitos devengan intereses a una tasa anual de 2%. El dep6-
sito fue reintegrado en su totalidad el 1 de marzo de 2004.

Grecia

La Cuenta administrada correspondiente a Grecia fue creada el 30 de no-
viembre de 1988 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta
por el Banco de Grecia. Se han efectuado dos depdsitos, de DEG 35,0 mi-
llones cada uno (el 15 de diciembre de 1988 y el 29 de abril de 1994), que
deben reembolsarse en 10 cuotas semestrales iguales en un plazo que co-
mienza cinco afios y medio después de la fecha en que se efectud cada de-
posito y termina al final del décimo afio contado desde la misma fecha. Los
depdsitos devengan intereses a una tasa anual de 0,5%. Los dos depdsitos
de Grecia se reembolsaron integramente.

Indonesia

La Cuenta administrada correspondiente a Indonesia fue creada el 30 de
junio de 1994 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta
por el Banco de Indonesia. El depdsito, por un total de DEG 25,0 millones,
debe reembolsarse en una sola cuota 10 afios después de la fecha en que
se efectud. El interés pagadero sobre el depésito es equivalente al obtenido
mediante la inversion de los fondos depositados, menos el 2% anual.

Repdblica Isldamica del Irdn

La Cuenta administrada correspondiente a la Republica Isldmica del Iran fue
creada el 6 de junio de 1994 para administrar los recursos depositados en
dicha cuenta por el Banco Central de la Republica Isldmica del Iran (BCRII).
El BCRII ha efectuado cinco depdsitos anuales de DEG 1,0 millén cada uno.
Todos los depdsitos se reembolsaran una vez transcurridos 10 afios a partir
de la fecha del primer depdsito. Cada depdsito devenga intereses a una tasa
anual de 0,5%.

Portugal

La Cuenta administrada correspondiente a Portugal fue creada el 16 de
mayo de 1994 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta
por el Banco de Portugal (BdP). El BdP ha efectuado seis depdsitos anuales
de DEG 2,2 millones cada uno. Cada uno de los depdsitos se reembolsara
en cinco cuotas anuales iguales, la primera de las cuales se efectuara seis
afios después de la fecha del depdsito y la dltima al final del décimo afio
contado desde esa misma fecha. Cada depdsito devenga intereses a una
tasa anual de 0,5%.



5. Préstamos paralelos en el marco de la Cuenta
Especial del FSD

El FSD ha proporcionado recursos suplementarios para respaldar acuerdos
en el marco del SCLP. Estos fondos se facilitan al pais beneficiario en el
marco de un préstamo paralelo una vez que ha entrado en vigor un acuerdo
bilateral entre el FSD y el pais. EI FSD deposita en la Cuenta Especial del
Fondo Saudita para el Desarrollo los montos denominados en DEG que se
desembolsaran al pais beneficiario en el marco de un préstamo paralelo,
para que el FMI efectie el desembolso simultdneamente con desembolsos
correspondientes a un acuerdo establecido en el marco del SCLP. Estos
préstamos son reembolsables en 10 cuotas semestrales iguales, la primera
de las cuales debe abonarse a mas tardar al final del primer semestre del
sexto afio y la dltima al final del décimo afio posterior a la fecha del desem-
bolso. La tasa de interés sobre los saldos pendientes de reembolso es
actualmente de 0,5% anual.

Estados financieros m

A continuacidn se detallan los recursos recibidos y utilizados en el marco de
la Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo al 30 de abril:

2004 2003
Miles de DEG
Recursos recibidos
Total de transferencias del

Fondo Saudita para el Desarrollo 49.500 49.500
Total de reembolsos de préstamos paralelos 46.500 40.500
Total de intereses recibidos sobre préstamos paralelos 1.893 1.858
Intereses devengados sobre préstamos paralelos 8 18
97.901 91.876

Recursos utilizados
Préstamos paralelos 49.500 49.500
Total de reembolsos al Fondo Saudita para el Desarrollo 46.500 40.500
Total de pagos de intereses sobre transferencias 1.893 1.858
Intereses devengados sobre transferencias 8 18
97.901 91.876
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Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Balances consolidados
al 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)
2004 2003

Activos
Efectivo y fondos equivalentes . ........... ..., 590.613 999.948
Inversiones (Nota 3) .. ... v 569.013 316.929
INtereses Por cobrar . . ... 1.311 4.180

Total de activos . .. ..o v 1.160.937 1.321.057
Pasivos y recursos
Empréstitos (Nota 5) ... .voveee e 612.918 601.125
INtEreses POr Pagar ... ... 1.319 1.298

Total de pasivos ... ..ot 614.237 602.423
RECUISOS . .ottt e 546.700 718.634

Total de pasivos Y reCUISOS .. ...t 1.160.937 1.321.057
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

/f/ Eduard Brau /f/ Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente

Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Estado consolidado de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)

2004 2003

Saldo al inicio del €Jercicio ..........c.couiiiiiiiiii 718.634 863.755
Renta de inversiones (nota 3) ..............iiiiiiiiia.n, 20.879 31.821
Gastos por concepto de intereses .............oiiiiaa.. (2.075) (1.938)
OtrOS BaStOS . . o vttt (339) (265)
INGreso por OPeraciones ... ......euueeuinennnennann. 18.465 29.618
Aportaciones recibidas . ......... .. i 27.287 35.425
DesembolS0S ... ... (275.141) (263.130)
(229.389) (198.087)

Transferencias .. ... ..o 57.455 52.966
Variacion neta de 10S reCursos . ..........ovvveneeennnn. (171.934) (145.121)
Saldo al cierre del ejercicio ..., 546.700 718.634

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Naturaleza de las operaciones

El Fondo Fiduciario para las operaciones especiales en el marco del SCLP
a favor de los paises pobres muy endeudados y las operaciones de subven-
cion en el marco del SCLP transitorio (Fondo Fiduciario SCLP-PPME) y las
cuentas conexas comprenden la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME, la Cuenta
General para Operaciones a favor de los PPME y la Cuenta Administrada
postCEC-2. La Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME comprende tres subcuentas:
las subcuentas SCLP-PPME, SCLP y PPME. En la nota 6 se presentan en
forma consolidada los balances, los estados de resultados y los estados
de variacion de recursos correspondientes a cada una de estas cuentas.
En los balances consolidados y los estados consolidados de resultados y
de variacién de recursos se combinan y suprimen las transacciones entre
las cuentas mencionadas.

Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

El Fondo Fiduciario SCLP-PPME, del cual el FMI es fideicomisario, se cre6
el 4 de febrero de 1997 para prestar asistencia con fines de balanza de
pagos, mediante donaciones o préstamos a los paises miembros en desa-
rrollo de bajo ingreso que rednan las condiciones pertinentes, a los efectos
de reducir la carga que representa la deuda externa para estos paises y de
otorgar subvenciones en el marco del SCLP transitorio. Los recursos del
Fondo Fiduciario SCLP-PPME se mantienen separados de los activos de
todas las demas cuentas pertenecientes al FMI, o administradas por este, y
no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas
que arroje la gestion de otras cuentas.

Las operaciones del Fondo Fiduciario SCLP-PPME se realizan por medio de
la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME y la Cuenta General para Operaciones a
favor de los PPME.

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME comprenden aportaciones

con caracter de donacion, préstamos y otros tipos de inversiones de los con-
tribuyentes, sumas transferidas por el FMI de la Cuenta Especial de Desem-

bolsos y de la Cuenta de Recursos Generales, y la renta neta de la inversién

de los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME.

En la subcuenta SCLP-PPME se mantienen recursos que pueden utilizarse
para financiar operaciones a favor de los PPME u operaciones de subvencion
en el marco del SCLP transitorio; en la subcuenta SCLP se mantienen recur-
sos afectados a operaciones de subvencion en el marco del SCLP transito-
rio, mientras que en la subcuenta PPME se mantienen recursos afectados a
operaciones a favor de los PPME. Los recursos de la subcuenta SCLP-PPME
utilizados para financiar operaciones a favor de los PPME por medio de la
subcuenta PPME deben reembolsarse a la subcuenta SCLP-PPME y deven-
gan intereses a una tasa equivalente al rendimiento medio de las inversio-
nes en la Cuenta Especial de Desembolsos.

El fideicomisario utiliza los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME para
otorgar donaciones o préstamos a paises miembros habilitados para recibir
asistencia en el marco de la Iniciativa para los PPME y para subvencionar la

tasa de interés de operaciones en el marco del SCLP transitorio a favor de
paises habilitados para usar este servicio financiero.

Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME

La Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME (“Cuenta General”)
recibe y administra los fondos correspondientes a donaciones o préstamos
otorgados a paises miembros habilitados para recibir asistencia conforme a
los términos del Fondo Fiduciario SCLP-PPME. En esta cuenta, los recursos
recibidos se administran por medio de la creacion de subcuentas para cada
pais habilitado al aprobarse desembolsos en el marco del Fondo Fiduciario
SCLP-PPME.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General comprenden: 1) las
sumas desembolsadas con cargo a la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME en
carécter de donaciones o préstamos a favor de un pais miembro y 2) la
renta neta de la inversion de los recursos de la subcuenta.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General se utilizaran para
pagar las deudas del pais miembro frente al FMI, o frente a las cuentas ad-
ministradas por este, de conformidad con el calendario acordado por el
fideicomisario y el pais con respecto a la utilizacion de los fondos desem-
bolsados en el marco del Fondo Fiduciario SCLP-PPME.

Cuenta Administrada postCEC-2

La Cuenta Administrada postCEC-2, que el FMI administra en representacion
de los paises miembros, se creé el 8 de diciembre de 1999 para la adminis-
tracion temporal de los recursos transferidos por los paises tras la clausura
de la segunda Cuenta Especial para Contingencias (CEC-2), hasta que se dé
a dichos recursos un destino final.

Los recursos recibidos por aportaciones acumulativas de un pais miembro
a la CEC-2, junto con la participacion a prorrata del pais en cuestion

en el rendimiento de las inversiones, se transferiran al Fondo Fiduciario
SCLP-PPME, o al pais, seglin las instrucciones que se reciban de este. Los
activos de la Cuenta Administrada postCEC-2 se mantienen separados de
los activos y bienes de todas las deméas cuentas pertenecientes al FMI, o
administradas por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligacio-
nes ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros del Fondo Fiduciario SCLP-PPME y las cuentas cone-
xas se preparan de acuerdo con las normas internacionales de informacion
financiera (IFRS). Seguidamente se explican de manera mas detallada algunos
principios contables y procedimientos especificos de divulgacion de informa-
cion. Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con di-
chas normas es necesario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte
supuestos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulga-
cion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financie-
ros, asi como los montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al
que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser
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diferentes de estas estimaciones. Los estados financieros no incluyen un
estado de flujos de fondos debido a que el estado de resultados y variacion
de los recursos incluye los principales flujos de fondos del Fondo Fiduciario
SCLP-PPME y las cuentas conexas.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en base devengado; por consiguiente,
los ingresos y los gastos se registran a medida que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racién del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afios. El ltimo examen
de la cesta concluyd en octubre de 2000 y su nueva composicion entrd en
vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1.45183 délares de EE.UU.
(1.38391 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2003).

Efectivo y fondos equivalentes

El efectivo y los fondos equivalentes incluyen los depésitos a corto plazo
con vencimiento a menos de 90 dias. Estos depdsitos estan denominados
en DEG u otras monedas y se registran al costo, que se aproxima al valor
corriente de mercado. La tasa de interés de estos instrumentos es variable
y se basa en las tasas de interés vigentes en el mercado.

Inversiones

El Fondo Fiduciario efecttia inversiones en titulos de deuda y depdsitos a plazo
fijo, que se clasifican como titulos-valores disponibles para su venta. Las inver-
siones se valoran a los precios de mercado el (ltimo dia hébil del periodo con-
table. Los valores a los que se registran las inversiones se aproximan a su valor
corriente de mercado, y las pérdidas y ganancias no realizadas se incluyen en
los estados de resultados. Las compras se valoran en la fecha de la operacién
pertinente y las ventas se valoran en la fecha efectiva de liquidacion.

La renta de estas inversiones comprende los intereses devengados por las
inversiones, las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas sobre las
inversiones, incluidas las diferencias por valoracion resultantes de las fluc-
tuaciones de los tipos de cambio de las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacion de las tasas de interés se controla limitando la cartera
de inversiones a una duracion efectiva, en promedio ponderado, no superior a
tres afos. El riesgo de fluctuacion cambiaria se reduce a un minimo mediante
inversiones en titulos denominados en DEG o en las monedas que componen
la cesta de valoracion del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce alin mas procu-
rando que la composicién monetaria de la cartera de inversiones se asemeje,
en la mayor medida posible, a la composicion monetaria de dicha cesta.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de los recursos
después de alcanzadas las condiciones especificadas y estan sujetas a
acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en que se han de
utilizar los recursos.
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Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se contabilizan en
base devengado.

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente
en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance, los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se registran utilizando
los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto se incluyen las
diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de transacciones a tipos
de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en que se origing la transac-
cién, asi como las diferencias cambiarias no realizadas sobre los activos y pa-
sivos monetarios en moneda extranjera no liquidados.

Costos administrativos
El Departamento General del FMI efectlia y sufraga los gastos relacionados
con el Fondo Fiduciario y las cuentas conexas.

3. Inversiones

Las inversiones tenian los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2004 2003
Miles de DEG
Menos de un afio 564.272 287.084
1 a 3 afios 4.741 29.205
3 abafios — 640
Total 569.013 316.929
Al 30 de abril, la composicion de las inversiones era la siguiente:
2004 2003
Miles de DEG
Titulos de deuda 314.206 316.929
Depdsitos a plazo fijo 254.807 -
Total 569.013 316.929

La renta de la inversion al 30 de abril estaba integrada de la siguiente forma:

2004 2003
Miles de DEG
Renta por concepto de intereses 25.978 34.682
Pérdidas netas realizadas (7.722) (2.711)
Ganancias/ (pérdidas) netas no realizadas 2.619 (130)
Ganancias/ (pérdidas), cambiarias netas 4 (20)
Total 20.879 31.821

4, Transferencias por recibir o por realizar

Al 30 de abril de 2004, la subcuenta PPME tenia transferencias por pagar a la
subcuenta SCLP-PPME resultantes de desembolsos efectuados a la Cuenta Ge-
neral en el marco de la Iniciativa para los PPME por un monto de DEG 1.012,0
millones, incluidos los intereses (DEG 797,0 millones al 30 de abril de 2003).
Los intereses pagaderos entre las subcuentas se eliminan por compensacion.

5. Obtencion de préstamos

El Fondo Fiduciario obtiene préstamos en las condiciones convenidas con los
prestamistas. Las tasas de interés de estos préstamos al 30 de abril de 2004 y



de 2003 oscilaba entre 0% y 2% anual. El principal de estos préstamos debe
reembolsarse en una cuota en la respectiva fecha de vencimiento. A continua-

cion se resumen los reembolsos programados:

Periodo de reembolso, ejercicio
que se cierra el 30 de abril

2005
2006
2007
2008
2009
2010 y afos posteriores

Total

Miles de DEG
15.000
310
20.066

25.000
552.542

612.918

Estados financieros m

Los préstamos obtenidos, deducido el efecto de las fluctuaciones cambiarias,
ascendieron en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2004 a DEG 6 millones
(DEG 31 millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2003). No se efec-
tuaron reembolsos en los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003.

6. Consolidacion de los balances
y estados de resultados
y variacion de los recursos

Seguidamente se presentan los balances y estados de resultados
y variacion de los recursos correspondientes a cada una de las
cuentas y subcuentas del Fondo Fiduciario SCLP-PPME y

cuentas conexas
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Cuadro 1
Cuenta Administrada postCEC-2
Tenencias, intereses y transferencias
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 2004
(Miles de DEG)
Saldo al Transferencias al Saldo al
comienzo del Intereses Fondo Fiduciario cierre del
Pais miembro ejercicio devengados SCLP-PPME ejercicio
Argentina 5.427 87 - 5.514
Fiji 216 - (216) -
Jordania 1.141 18 - 1.159
Republica Dominicana 1.004 16 - 1.020
Tonga 29 - (29) -
Trinidad y Tabago 2.450 40 - 2.490
Vanuatu 49 — - 49
Venezuela 29.881 477 - 30.358
Total al 30 de abril de 2004 40.197 638 (245) 40.590
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Cuadro 2
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME
Aportaciones y transferencias
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003
(Miles de DEG)
Subcuentas
SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado

Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2003
Bélgica 3.625 - - 3.625
Belice 20 — — 20
Brasil 11.033 - - 11.033
Dinamarca 2.188 — — 2.188
Estonia, Republica de 1 - - 1
Letonia, Repdblica de 142 - - 142
México 7.961 - - 7.961
Paises Bajos - 3.244 - 3.244
San Vicente y las Granadinas 11 — — 11
Sudéfrica 4.000 - - 4.000
Suiza 3.200 - - 3.200

32.181 3.244 — 35.425
Transferencias de la CED 64.000 - - 64.000

96.181 3.244 — 99.425
Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2004
Bélgica 3.745 - - 3.745
Belice 20 - - 20
Fiji 21 - - 21
Letonia, Repliblica de 142 - - 142
México 7.914 — — 7.914
Nigeria 734 - - 734
Noruega 1.156 - - 1.156
Paises Bajos - 3.683 - 3.683
Polonia, Repliblica de 2.630 — — 2.630
San Vicente y las Granadinas 11 — — 11
Sudafrica 4.000 - - 4.000
Suiza 3.228 - - 3.228
Tonga 3 - = 3

23.604 3.683 - 27.287
Transferencias de la CED 57.700 - - 57.700

81.304 3.683 - 84.987
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Cuadro 3

Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME

Donaciones, intereses, desembolsos y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)

Saldo al Donaciones de la Saldo al

comienzo Cuenta Fiduciaria Intereses cierre
Pais miembro del ejercicio SCLP-PPME ganados Desembolsos del ejercicio
Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2003
Benin 693 12.680 49 3.735 9.687
Bolivia 39.057 - 735 7.746 32.046
Burkina Faso 25.748 1.342 513 6.967 20.636
Camerin 736 - 11 325 422
Chad 840 1.475 29 2.327 17
Etiopia 1.857 4.129 34 3.904 2.116
Gambia 65 - 1 26 40
Ghana 9.949 - 95 9.874 170
Guinea 27 2.746 31 1.888 916
Guinea-Bissau 5 - - - 5
Guyana 12.248 4.133 253 6.728 9.906
Honduras 2.296 - 13 2.278 31
Madagascar 1.465 2.887 28 2.182 2.198
Malawi 23 - 1 - 24
Mali 9.343 32.038 239 7.645 33.975
Mauritania 4.446 21.545 366 9.474 16.883
Mozambique 60.776 - 1.087 14.352 47,511
Nicaragua — 1.888 9 665 1.232
Niger 1.101 1.812 9 1.098 1.824
Rwanda 309 838 8 1.068 87
Senegal 3.414 - 26 3.413 27
Sierra Leona 13.859 23.640 156 23.560 14.095
Tanzania 70.612 - 1.235 16.159 55.688
Uganda 68.639 - 1.224 16.917 52.946
Zambia 3.620 234.4001 1.606 120.799 118.827

331.128 345.553 7.758 263.130 421.309
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Cuadro 3 (conclusion)

Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME

Donaciones, intereses, desembolsos y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2004 y de 2003

(Miles de DEG)

Saldo al Donaciones de la Saldo al

comienzo Cuenta Fiduciaria Intereses cierre
Pais miembro del ejercicio SCLP-PPME ganados Desembolsos del ejercicio
Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2003
Benin 9.687 - 122 4.553 5.256
Bolivia 32.046 - 459 8.858 23.647
Burkina Faso 20.636 - 266 10.019 10.883
Cameriin 422 3.019 22 1.474 1.989
Chad 17 2.850 15 2.390 492
Congo, Repdblica Democratica del - 1.131 9 567 573
Etiopia 2.116 18.765 33 3.662 17.252
Gambia 40 - — 39 1
Ghana 170 15.150 114 15.253 181
Guinea 916 — 6 894 28
Guinea-Bissau 5 - — - 5
Guyana 9.906 23.741 255 8.093 25.809
Honduras 31 4.300 11 1 4.341
Madagascar 2.198 609 16 2.195 628
Malawi 24 4.628 23 2.847 1.828
Mali 33.975 - 291 8.881 25.385
Mauritania 16.883 - 221 6.949 10.155
Mozambique 47511 - 693 9.178 39.026
Nicaragua 1.232 69.275 264 3.571 67.200
Niger 1.824 18.239 33 4.753 15.343
Rwanda 87 - 1 8 80
Senegal 27 25.636 39 6.174 19.528
Sierra Leona 14.095 14.750 125 23.601 5.369
Tanzania 55.688 - 729 15.775 40.642
Uganda 52.946 - 696 17.273 36.369
Zambia 118.8271 - 783 118.133 1.477

421.309 202.093 5.226 275.141 353.487

LIncluye una aportacion adicional de los Paises Bajos para donaciones a Zambia en el contexto de la Iniciativa para los PPME.
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Cuadro 4

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Aportaciones y transferencias acumuladas
al 30 de abril de 2004

(Miles de DEG)
Subcuentas
Pais miembro SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado
Arabia Saudita 978 - - 978
Argelia 412 - - 412
Australia - - 17.019 17.019
Austria - — 9.981 9.981
Bangladesh 1.163 — — 1.163
Barbados 250 - - 250
Bélgica 22.199 - - 22.199
Belice 120 - - 120
Brasil 11.033 - - 11.033
Brunei Darussalam 4 — — 4
Camboya 27 - - 27
Canada 32.929 - - 32.929
China 13.132 - - 13.132
Chipre 544 — — 544
Colombia 13 - - 13
Corea 10.625 - - 10.625
Croacia, Repdblica de 31 - - 31
Dinamarca 13.068 - - 13.068
Egipto 37 - - 37
Emiratos Arabes Unidos 353 - - 353
Eslovenia, Republica de 311 - — 311
Espaiia 16.550 — — 16.550
Estados Unidos - - 221.932 221.932
Estonia, Replblica de 372 — — 372
Filipinas 4.500 - — 4.500
Fiji 21 - - 21
Finlandia 2.583 - - 2.583
Francia 55.892 - - 55.892
Gabon 458 - - 458
Grecia 2.200 - - 2.200
India 390 - - 390
Indonesia 124 - - 124
Irlanda 3.937 - - 3.937
Islandia 643 - - 643
Israel 1.189 — - 1.189
Italia 43.309 - - 43.309
Jamaica 1.800 - - 1.800
Japén 98.355 - - 98.355
Kuwait 108 - - 108
Letonia, Repdblica de 710 — — 710
Luxemburgo 488 - - 488
Malasia 478 - - 478
Malta 706 - - 706
Marruecos 49 - - 49
Mauricio 40 - - 40
México 31.857 - - 31.857
Nigeria 6.150 - - 6.150
Noruega 11.854 - - 11.854
Nueva Zelandia 1.158 — — 1.158
Omén 73 - - 73
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Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME
Aportaciones y transferencias acumuladas

al 30 de abril de 2004

Estados financieros m

Cuadro 4 (conclusion)

(Miles de DEG)
Subcuentas

Pais miembro SCLP-PPME SCLP PPME Total lidad
Paises Bajos - 20.019 16.3471 36.366
Pakistan 105 - - 105
Polonia, Republica de 4.742 - - 4.742
Portugal 4.430 - - 4.430
Reino Unido 23.551 - 33.837 57.388
Repblica Eslovaca 2.669 - - 2.669
Rusia, Federacion de 10.200 - - 10.200
Samoa 3 - - 3
San Marino, Replblica de 32 — — 32
San Vicente y las Granadinas 44 — — 44
Singapur 249 - - 249
Sri Lanka 12 - - 12
Sudéfrica 16.895 - - 16.895
Suecia 5.322 - — 5.322
Suiza 12.828 - - 12.828
Swazilandia 20 - - 20
Tailandia 350 - - 350
Tonga 3 - - 3
Tinez 136 - - 136
Vietnam 10 - - 10
474.824 20.019 299.116 793.959
Transferencias de la CED 409.697 - - 409.697
Transferencias de la CRG 72.456 - — 72.456
482.153 - - 482.153
20.019 299.116 1.276.112

956.977

LIncluye una aportacion adicional de los Paises Bajos para donaciones a Zambia en el contexto de la Iniciativa para los PPME.
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Otras cuentas administradas

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2004 y de 2003

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI ha creado cuentas con
fines especiales para administrar los recursos aportados y prestar servicios
financieros y técnicos consecuentes con los objetivos de la institucién. Los
activos de cada una de estas cuentas y subcuentas se mantienen separa-
dos de los activos de todas las demas cuentas del FMI, o administradas por
este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las
pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Cuenta administrada correspondiente a Japdn

A solicitud de Japdn, el 3 de marzo de 1989 el FMI creé una cuenta para
administrar los recursos facilitados por Japon, u otros paises con la anuen-
cia de Japdn, con el fin de prestar asistencia a ciertos paises miembros que
tienen obligaciones en mora ante el FMI. Los recursos de esta cuenta deben
desembolsarse en los montos que especifique Japon y a favor de los paises
designados por este.

Cuenta administrada para actividades especificas del FMI
correspondiente a Japon

A solicitud de Japon, el 19 de marzo de 1990 el FMI cre6 la Cuenta admi-
nistrada de asistencia técnica correspondiente a Japdn para administrar los
recursos aportados por este pais con el objeto de financiar la prestacion de
asistencia técnica a los paises miembros. El 21 de julio de 1997 la cuenta
pasé a llamarse Cuenta administrada para actividades especificas del FMI
correspondiente a Japdn y se modificd de modo de incluir la administracién
de recursos aportados por Japdn en respaldo de la Oficina Regional del FMI
para Asia y el Pacifico. Los recursos de la cuenta para actividades de asis-
tencia técnica deben utilizarse con la aprobacién de Japdn, entre otros fines
para otorgar becas. Los recursos afectados a la mencionada Oficina Regijo-
nal deben utilizarse segtin lo convenido entre Japon y el FMI para determi-
nadas actividades del FMI en relacion con Asia y el Pacifico a través de

la mencionada Oficina Regional. También pueden efectuarse desembolsos
con cargo a esta cuenta destinados a la Cuenta de Recursos Generales para
reembolsar al FMI los gastos realizados en relacion con proyectos de asis-
tencia técnica que puedan financiarse mediante esta cuenta y los gastos
de la Oficina Regional del FMI para Asia y el Pacifico.

Cuenta administrada general para las actividades
de asistencia técnica

El FMI cred la Cuenta administrada general para las actividades de asisten-
cia técnica (“Cuenta administrada general”) el 3 de abril de 1995 con el
objeto de recibir y administrar los recursos aportados para financiar activi-
dades de asistencia técnica consecuentes con los fines de la institucion.

El financiamiento de estas actividades tiene lugar mediante la creacion y
el funcionamiento de subcuentas de la Cuenta administrada general. Los
recursos deben utilizarse con arreglo a los acuerdos establecidos por es-
crito entre el contribuyente y el Director Gerente. También pueden desem-
bolsarse fondos de la Cuenta administrada general con destino a la Cuenta
de Recursos Generales para reembolsar al FMI el costo en que este haya
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incurrido en relacion con actividades de asistencia técnica financiadas
con recursos de la Cuenta administrada general.

Subcuenta para el programa japonés de becas de estudios superiores

A solicitud de Japadn, el 6 de junio de 1995 se creé esta subcuenta para
financiar el costo de los estudios y la capacitacion de ciudadanos de los
paises miembros en temas macroeconémicos y otros temas conexos en
determinadas universidades e instituciones. El programa de becas se orienta
primordialmente a la capacitacion de ciudadanos de paises asiaticos miem-
bros del FMI, incluido Japdn.

Subcuenta para capacitacion en gestion macroeconémica
correspondiente a Rwanda

A solicitud de Rwanda, el 20 de diciembre de 1995 se creé esta subcuenta
con el objeto de financiar actividades de asistencia técnica encaminadas a
restablecer y fortalecer la capacidad de gestion macroeconémica de Rwanda.

Subcuenta del programa de becas Australia-FMI para Asia

A solicitud de Australia, el 5 de junio de 1996 se cred esta subcuenta para
financiar el costo de los estudios y la capacitacion de funcionarios de go-
bierno y de bancos centrales en temas de gestion macroecondmica, para
que puedan contribuir al logro de un crecimiento econémico y un desarrollo
sostenibles en sus paises. El programa se orienta especialmente a la capa-
citacion de ciudadanos de paises asiaticos.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Suiza

A solicitud de Suiza, el 27 de agosto de 1996 se cred esta subcuenta para
financiar el costo de las actividades de asistencia técnica del FMI consisten-
tes en asesoramiento sobre politica econdmica y capacitacion en temas de
gestion macroecondmica.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Francia

A solicitud de Francia, el 30 de septiembre de 1996 se creé esta subcuenta
para cofinanciar el costo de las actividades de capacitacion en temas eco-
némicos para ciudadanos de determinados paises miembros.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Dinamarca

A solicitud de Dinamarca, el 25 de agosto de 1998 se cred esta subcuenta
para financiar el costo de las actividades de asistencia técnica del FMI con-
sistentes en asesoramiento sobre reformas administrativas y de politica en
el ambito de la politica fiscal y monetaria y de las estadisticas conexas.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Australia

A solicitud de Australia, el 7 de marzo de 2000 se cred esta subcuenta
para financiar el costo de las actividades de asistencia técnica del FMI
consistentes en asesoramiento sobre reformas administrativas y de politica



en el &mbito de la politica fiscal y monetaria y de las estadisticas conexas,
y para suministrar capacitacion en la formulacién y aplicacién de medidas
de politica macroecondémica y financiera.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a los
Paises Bajos

A solicitud de los Paises Bajos, el 27 de julio de 2000 se cre6 esta sub-
cuenta para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de
los paises miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de la
politica macroeconémica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas
conexas, incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan
el marco juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente al Departamento
para el Desarrollo Internacional del Reino Unido

A solicitud del Reino Unido, el 22 de junio de 2001 se creé esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de las politicas
macroecondémica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Italia

A solicitud de ltalia, el 16 de noviembre de 2001 se cred esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de ciertos
paises miembros para formular y aplicar politicas relacionadas con las
normas y codigos fiscales, financieros y estadisticos, incluidos programas
de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco juridico y administra-
tivo en estos campos esenciales.

Subcuenta correspondiente al Centro de Asistencia Técnica
Financiera del Pacifico

A solicitud de Australia y Nueva Zelandia, el 22 de mayo de 2002 se cred
esta subcuenta para financiar las actividades del Centro de Asistencia Téc-
nica Financiera del Pacifico, encaminadas a mejorar la capacidad de los
paises y territorios insulares del Pacifico para formular y aplicar medidas

de politica en materia macroeconémica, fiscal, monetaria, financiera y esta-
distica, incluidas la capacitacion y otras actividades encaminadas a reforzar
el marco juridico y administrativo aplicable a estos campos esenciales.

Subcuenta correspondiente a los Centros Regionales de
Asistencia Técnica en Africa

A solicitud de Francia, Italia, Noruega, los Paises Bajos, el Reino Unido, la
Replblica Federal de Alemania y Suecia, el 9 de agosto de 2002 se cred
esta subcuenta para financiar las actividades de los Centros Regionales

de Asistencia Técnica en Africa encaminadas a respaldar el proceso de los
documentos de estrategia de lucha contra la pobreza en los paises subsa-
harianos mediante el fortalecimiento de la capacidad de gestion macroeco-
némica, el desarrollo de las instituciones fiscales y los sistemas financieros,
y la recopilacién y divulgacion de datos econémicos oportunos y exactos,
incluidas las actividades de capacitacion y otras actividades orientadas a
fortalecer el marco juridico y administrativo en estos campos esenciales. Los
recursos de esta subcuenta son aportados por el gobierno de los paises an-
tes mencionados y por los gobiernos u organismos oficiales de otros paises

Estados financieros m

(entre ellos la Federacion de Rusia, Luxemburgo y China) que llegaron a un
acuerdo con el FMI con posterioridad a la creacion de la subcuenta.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Suecia

A solicitud de Suecia, el 25 de noviembre de 2002 se cre6 esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el &mbito de las politicas ma-
croeconémica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas, in-
cluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a China

A solicitud de la Replblica Popular de China, el 23 de mayo de 2003

se cre6 esta subcuenta para financiar proyectos encaminados a mejorar
la capacidad de los paises miembros para formular y aplicar medidas en
el dmbito de las politicas macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera
y de las estadisticas conexas, incluidos programas de capacitacion y
proyectos que fortalezcan el marco juridico y administrativo en estos
campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Iraq

A solicitud de Australia, Canada, Italia y el Reino Unido, el 22 de julio de 2003
se cred esta subcuenta para financiar actividades de asistencia técnica enca-

minadas a mejorar la capacidad de Iraq para formular y aplicar medidas en el
ambito de las politicas macroeconémica, fiscal, monetaria, financiera y de las

estadisticas conexas, incluidos programas de capacitacion y proyectos que for-
talezcan el marco juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Canadd

A solicitud de Canada, el 28 de enero de 2004 se creé esta subcuenta para
financiar proyectos encaminados a fortalecer la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el &mbito de las politicas ma-
croecondmica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Cuenta administrada correspondiente a Espana

A solicitud de Espafia, el 20 de marzo de 2001 el FMI cre6 una cuenta en
la que se recibirdn y desembolsaran recursos hasta un méaximo de $1.000
millones aportados por Espafa a favor de Argentina. Los recursos de esta
cuenta se utilizaran para prestar asistencia a Argentina en la aplicacion del
programa de ajuste respaldado por el FMI en el marco del acuerdo de dere-
cho de giro aprobado a favor de este pais el 10 de marzo de 2000, cuyo
monto se incrementd el 12 de enero de 2001.

Cuenta de Subvencion del servicio de financiamiento
suplementario

La Cuenta de Subvencion del servicio de financiamiento suplementario, que
es administrada por el FMI, se creé en diciembre de 1980 para ayudar a los
paises miembros de bajo ingreso a sufragar el costo de la utilizacion de re-

cursos al amparo del servicio de financiamiento suplementario y de la poli-

tica sobre uso excepcional de recursos del FMI. Segin lo programado, todas
las recompras adeudadas en el marco de estos mecanismos de crédito
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debian efectuarse a mas tardar el 31 de enero de 1991, y los pagos finales
de subvencion se aprobaron en julio de 1991. Sin embargo, dos paises
miembros (Liberia y Sudan), que se encuentran en mora en el pago de car-
gos, siguen estando habilitados para recibir pagos de subvencion ya aproba-
dos por DEG 2,2 millones cuando liquiden sus cargos en mora. Por lo tanto,
la cuenta sigue activa y se han mantenido las sumas necesarias para efec-
tuar pagos a estos paises una vez liquidados los cargos en mora.

Cuenta de Subvencién para Asistencia de Emergencia a Paises
en Etapa de Posguerra

La Cuenta de Subvencion para Asistencia de Emergencia a Paises en Etapa
de Posguerra habilitados en el marco del SCLP se creé en mayo de 2001 para
administrar los recursos aportados para prestar asistencia a estos paises en
apoyo de sus programas de ajuste. Las aportaciones a la cuenta se utilizaran
para otorgar donaciones a paises habilitados en el marco del SCLP que hayan
realizado compras por concepto de asistencia de emergencia en situaciones
de posguerra con cargo a la Cuenta de Recursos Generales del FMI, subven-
cionando de manera efectiva la tasa de cargos bésica aplicable a estas
compras al 0,5% anual. La subvencion a cada pais miembro habilitado se
prorrateara si los recursos resultan insuficientes para reducir la tasa de cargos
basica al 0,5%.

Fondo Fiduciario

Ademas de las cuentas antes mencionadas, el FMI también es el fideicomisa-
rio del Fondo Fiduciario, actualmente en liquidacion. El Fondo Fiduciario fue
creado en 1976 con el objeto de ofrecer a los paises habilitados asistencia
en condiciones concesionarias para financiar la balanza de pagos.

En 1980, el FMI, en su calidad de fideicomisario, decidié que, una vez efectua-
dos los Ultimos desembolsos de préstamos, el Fondo Fiduciario se disolveria
con efecto al 30 de abril de 1981. Desde esa fecha, las actividades del Fondo
Fiduciario se han limitado a la conclusién de los asuntos pendientes. Al 30 de
abril de 2004 y de 2003 los activos del Fondo Fiduciario consistian exclusiva-
mente en préstamos por cobrar por DEG 88,6 millones. En el Fondo Fiduciario
hay recursos de los paises miembros equivalentes al total de préstamos; estos
recursos se utilizaran para absorber pérdidas, si las hubiere. Todos los intere-
ses se difirieron. Las sumas recibidas en efectivo en relacién con estos présta-
mos deben transferirse a la Cuenta Especial de Desembolsos.

Seguidamente se detallan los préstamos, intereses y cargos en mora al
30 de abril de 2004:

Intereses Obligacion
Pais y cargos en mora
miembro Préstamos especiales mas antigua
Millones de DEG
Liberia 22,9 7,4 Junio de 1985
Somalia 6,5 1,5 Julio de 1987
Sudéan 59,2 19,7 Junio de 1985
Total 88,6 28,6

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros de las “otras cuentas administradas” se preparan
de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera
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(IFRS). Seguidamente se explican de manera mas detallada algunos princi-
pios contables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion.
Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte su-
puestos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divul-
gacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados fi-
nancieros, asi como los montos de ingresos y gastos registrados durante el
periodo al que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos
pueden ser diferentes de estas estimaciones. Los estados financieros no in-
cluyen un estado de flujo de fondos debido a que el estado de resultados y
variacion de los recursos incluye los principales flujos de fondos de las
otras cuentas administradas.

Unidad de cuenta

Cuenta administrada correspondiente a Japon, Cuenta admi-
nistrada para actividades especificas del FMI correspondiente
a Japon, Cuenta Administrada General para las Actividades

de Asistencia Técnica y Cuenta administrada correspondiente
a Espana

Estas cuentas se expresan en délares de EE.UU. Todas las transacciones
y operaciones de estas cuentas, incluidas las transferencias de o hacia
las mismas cuentas, se denominan en délares de EE.UU., con excepcion
de las transacciones y operaciones relacionadas con la Oficina Regional
para Asia y el Pacifico, que se denominan en yenes japoneses, o las tran-
sacciones en otras monedas que acuerden Japén y el FMI. Las aportacio-
nes denominadas en otras monedas se convierten a délares de EE.UU.

al recibirse los fondos.

Cuenta de Subvencién para Asistencia de Emergencia a Paises
en Etapa de Posguerra, Fondo Fiduciario y Cuenta de Subven-
cion del servicio de financiamiento suplementario

Estas cuentas se expresan en DEG. EI FMI determina diariamente el

valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en

los tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta
de valoracion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afios. El dltimo
examen de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva composicion
entrd en vigor el 1 de enero de 2001. Al 30 de abril de 2004 y de 2003
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran

las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,5770
Euro 0,4260
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0000

Al 30 de abril de 2004, un DEG equivalia a 1.45183 ddlares de EE.UU.
(1.38391 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2003

Las transacciones y operaciones de las cuentas se denominan en DEG.
Las aportaciones denominadas en otras monedas se convierten a DEG al
recibirse los fondos.

Registro de los ingresos y gastos

Las cuentas se expresan en base devengado; por consiguiente, los ingresos
y los gastos se registran a medida que se generan.



Efectivo y fondos equivalentes

El efectivo y los fondos equivalentes incluyen los depdsitos a corto plazo con
vencimiento a menos de 90 dias. Estos depdsitos se registran al costo, que
se aproxima a su precio corriente de mercado. La tasa de interés de estos
instrumentos es variable y se basa en las tasas vigentes en el mercado.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de los recursos
después de alcanzadas las condiciones especificadas y estan sujetas a
acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en que se han de
utilizar los recursos.

Pagos a los beneficiarios 0 a nombre de los beneficiarios

Los pagos a los beneficiarios 0 a nombre de los beneficiarios se contabilizan
cuando se cumplen las condiciones especificadas en los acuerdos respectivos.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se contabilizan en
valores devengados.

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vi-
gente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance, los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se regis-
tran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto
se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacién de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en que
se originé la transaccion, asi como las diferencias cambiarias no realizadas
sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera no liquidados.

Gastos administrativos

El Departamento General del FMI efectia y sufraga el gasto relacionado con
las otras cuentas administradas y con el Fondo Fiduciario. Para sufragar parte
de los gastos en que incurre el FMI en la administracion de la Cuenta adminis-
trada para actividades especificas del FMI correspondiente a Japon y la Cuen-
ta administrada general para las actividades de asistencia técnica, se reem-
bolsa al Departamento General, con cargo a estas cuentas, el 13% de los gas-
tos financiados por las mismas. La Cuenta administrada correspondiente a Es-
pafa paga al Departamento General una comision anual de $40.000 por los
costos administrativos en que esta incurra. Al 30 de abril de 2004, los costos
administrativos de la Cuenta administrada para actividades especificas del FMI
correspondiente a Japén ascendian a $2,8 millones ($2,1 millones al 30 de
abril de 2003), y los costos administrativos de la Cuenta administrada general
para actividades de asistencia técnica, a $1,6 millones ($1,0 millones al 30
de abril de 2003). Estas sumas se incluyen como pagos a los beneficiarios o
en nombre de los mismos en los estados de resultados y variacion de recursos.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacién de este ejercicio.

3. Total de aportaciones y desembolsos

A continuacidn se detallan las aportaciones y desembolsos totales corres-
pondientes a estas cuentas administradas:

Estados financieros m

30 de abril de 2004 30 de abril de 2003

Total de Total de Total de Total de
Cuenta aportaciones  desembolsos! aportaciones  desembolsos!
(Millones de ddlares de EE.UU.)

Cuenta Administrada corres-

pondiente a Japon 135,2 72,5 135,2 72,5
Cuenta Administrada para

Actividades Especificas del

FMI correspondiente a Japon 2244 209,3 204,1 186,3
Asistencia técnica 200,6 188,3 184,4 169,8
Becas 15,7 13,4 13,0 11,2
Oficina Regional para

Asia y el Pacifico 8,1 76 6,7 53
Cuenta Administrada General

para las Actividades de

Asistencia Técnica 58,3 40,8 42,1 28,7

Subcuenta para el Programa

Japonés de Becas de

Estudios Superiores 11,7 10,5 10,2 8,38
Subcuenta para Capacitacion

en Gestion Macroecondmica

correspondiente a Rwanda 15 1,6 1,5 1,6
Subcuenta del Programa de Be-

cas Australia—FMI para Asia 2,6 2,6 22 22
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Suiza 11,4 10,0 9,5 8,1
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Francia 0,8 0,5 0,8 0,5
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Dinamarca 38 1,6 2,7 1,1
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Australia 0,3 - 0,3 -
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a los Paises Bajos 32 2,6 2,6 2,0

Subcuenta de Asistencia Técnica
correspondiente al Reino Unido
del Departamento para el

Desarrollo Internacional 4,4 42 34 29
Subcuenta de Asistencia Técnica
correspondiente a Italia 2,8 05 18 0,1

Subcuenta correspondiente al

Centro de Asistencia Técnica

Financiera del Pacifico 2,3 15 11 08
Subcuenta correspondiente a los

Centros Regjonales de Asistencia

Técnica en Africa 8,7 48 49 0,6
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Suecia 11 0,1 11 -
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a China 0,2 - - -
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Canada 1,5 - - -
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a Iraq 2,0 03 - -
Cuenta administrada correspon-

diente a Espana 835,5 835,6 835,5 835,6

(Millones de DEG)

Cuenta de subvencion

para Asistencia de

Emergencia a Paises en

Etapa de Posguerra 9,6 19 6,8 14

1Los desembolsos se han efectuado con cargo a los recursos contribuidos a estas cuentas y a los
intereses devengados por dichos recursos.

4. Transferencia de recursos

Los recursos de la Cuenta de Subvencion del servicio de financiamiento
suplementario que excedan de los pagos de subvencion atn pendientes han
de transferirse a la Cuenta Especial de Desembolsos. Al 30 de abril de 2004
y de 2003, no se habian efectuado pagos de subvencién por un total de
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DEG 2,2 millones a Liberia y Sudéan, suma que se retiene hasta que dichos
paises miembros paguen los cargos en mora.

5. Clausura de las cuentas

Cuenta administrada correspondiente a Japon

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japdn. Los fondos re-
manentes en la cuenta en el momento de su clausura se devolveran a Japon.

Cuenta administrada para actividades especificas del FMI
correspondiente a Japon

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japon. Los recursos re-
manentes en la cuenta en el momento de su clausura, deducidos los pasivos
devengados en relacién con proyectos de asistencia técnica o con respecto a
la Oficina Regional para Asia y el Pacifico, se devolveran a Japdn.

Cuenta administrada general para las actividades
de asistencia técnica

El FMI puede clausurar la Cuenta administrada general o cualquiera de
sus subcuentas en cualquier momento. Al clausurarse dicha cuenta que-

234

darén clausuradas todas las subcuentas. Las subcuentas también pueden
ser clausuradas por el contribuyente de los recursos destinados a las mis-
mas. La clausura tendré efecto a partir de la fecha en que el FMI o el con-
tribuyente, seglin corresponda, reciba la notificacién de clausura. Los
saldos remanentes en una subcuenta en la fecha de su clausura, una vez
deducidos los pasivos y compromisos subsistentes en relacién con las ac-
tividades financiadas, se devolveran al contribuyente.

Cuenta administrada correspondiente a Espaia

Esta cuenta se clausurara cuando Argentina reembolse todos los recursos que
se le desembolsaron con cargo a esta cuenta, o antes si asi lo convienen Espa-
fia y el FMI, previa consulta entre Espafia y Argentina. Todos los recursos rema-
nentes en la cuenta a la fecha en que se clausure se reintegraran a Espaia.

Cuenta de Subvencion para Asistencia de Emergencia a
Paises en Etapa de Posguerra

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a iniciativa del FMI.
El saldo remanente en la cuenta en la fecha de su clausura, una vez can-
celadas todas las obligaciones, se transferira a los contribuyentes en
proporcion a sus aportaciones.



AFRITAC
AGP

AIF
ALD/LFT

AOD
APEC
ASEAN
CAD
BAD
BAsD
BEAC
BCE
BCEAO
BERD
BID
BPI
CAC
CARTAC
CCF
CEC
CEC-1
CED
CEDD
CEDEAO
CEl
CEMAC
CFI
CIPPS
CMFI
CRG
DEG
DELP
DELP-P

ECCB
ECOSOC
ecu
EESF
FMA
FSD
GAFI
IED
IFRS
I0CN
ISF

Siglas y abreviaturas

Centro Regional de Asistencia Técnica en Africa
Acuerdos Generales para la Obtencién de Préstamos
Asociacién Internacional de Fomento
Lucha antilavado de dinero y contra el financiamiento
del terrorismo
Asistencia oficial para el desarrollo
Consejo de la Cooperacion Econdmica en Asia y el Pacifico
Asociacion de Naciones de Asia Sudoriental
Comité de Asistencia para el Desarrollo
Banco Africano de Desarrollo
Banco Asiatico de Desarrollo
Banco de los Estados del Africa Central
Banco Central Europeo
Banco Central de los Estados del Africa Occidental
Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo
Banco Interamericano de Desarrollo
Banco de Pagos Internacionales
Clausula de accion colectiva
Centro Regional de Asistencia Técnica del Caribe
Capacidad de compromiso futura
Cuenta Especial para Contingencias
Primera Cuenta Especial para Contingencias
Cuenta Especial de Desembolsos
Cartelera Electrénica de Divulgacion de Datos
Comunidad Econdmica de los Estados de Africa Occidental
Comunidad de Estados Independientes
Comunidad Econémica y Monetaria de Africa Central
Corporacion Financiera Internacional
Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado
Comité Monetario y Financiero Internacional
Cuenta de Recursos Generales
Derecho especial de giro
Documento de estrategia de lucha contra la pobreza
Documento provisional de estrategia de lucha

contra la pobreza
Banco Central del Caribe Oriental
Consejo Econémico y Social de las Naciones Unidas
Unidad de cuenta europea
Evaluacion de la estabilidad del sector financiero
Fondo Monetario Arabe
Fondo Saudita para el Desarrollo
Grupo de Accién Financiera
Inversion extranjera directa
Normas Internacionales de Informacion Financiera
Informe sobre la observancia de los codigos y normas
Indicadores de Solidez Financiera

IVA
LCC
MECAD
MIC
MPEF
MRDS
MTC
NAP
NEDD
NEPAD
OCDE
ODM
OEl
orr
omC
OMGI
ONU
OPEP
PAC
PEC
PESF
PIB
PJP
PJS
PNB
PNUD
PPME
SAE
SAF
SCLP
SCR
SFC
SFS
SGDD
SME
S&P
SRAE
SRAS
UE
UEM
UEMAO
UNCTAD

VIH/SIDA

VPN

Impuesto sobre el valor agregado
Linea de crédito contingente
Marco de Evaluacién de la Calidad de Datos
Mecanismo de Integracion Comercial
Memorando de politica econdmica y financiera
Mecanismo de reestructuracion de la deuda soberana
Mecanismo de tipos de cambio
Nuevos Acuerdos para la Obtencién de Préstamos
Normas Especiales para la Divulgacion de Datos
Nueva Asociacion para el Desarrollo de Africa
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos
Objetivo de Desarrollo del Milenio
Oficina de Evaluacién Independiente
Organizacion Internacional del Trabajo
Organizacion Mundial del Comercio
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones
Organizacion de las Naciones Unidas
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo
Politica agricola comun (de la UE)
Pacto de Estabilidad y Crecimiento (de la UE)
Programa de evaluacion del sector financiero
Producto interno bruto
Plan de Jubilacion del Personal
Plan de Jubilacion Suplementario
Producto nacional bruto
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
Paises pobres muy endeudados
Servicio de ajuste estructural
Servicio ampliado del FMI
Servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
Servicio de complementacion de reservas
Servicio de financiamiento compensatorio
Servicio de financiamiento suplementario
Sistema General de Divulgacién de Datos
Sistema Monetario Europeo
Standard & Poor’s
Servicio reforzado de ajuste estructural
Sindrome respiratorio agudo severo
Unién Europea
Union Econémica y Monetaria
Unién Econémica y Monetaria del Africa Occidental
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio

y Desarrollo
Virus de inmunodeficiencia humana/sindrome

de inmunodeficiencia adquirida
Valor presente neto
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