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El Departamento de Relaciones Econdmicas Internacionales presenta el Boletin DREI, una
publicacién periédica que incluye articulos, noticias y opiniones de temas de la economia
internacional, especialmente de aquellos que se vinculan o tienen impacto sobre los paises
latinoamericanos. El propdsito es hacer una breve introduccién de cada tema y guiar al
lector interesado hacia un conocimiento mas detallado a partir de lecturas seleccionadas,
basadas en diversas fuentes especializadas en el estudio de la economia y el comercio

internacional.

El informe esta dirigido a aquellos interesados en los principales temas de la economia
mundial, presentados en un lenguaje accesible para lectores no especializados de modo que
se puedan comprender los distintos acontecimientos y problematicas mas alla de los

conocimientos que se tengan de economia.

Conocer el contexto en que se desenvuelven nuestros paises es un paso necesario hacia el
entendimiento de muchos de los problemas que nos afectan. Nuestra intencién con el

presente boletin es contribuir en ese sentido.



Buen desempeiio de los paises asidticos

A pesar del contexto externo, se espera que las economias en desarrollo de Asia crezcan un
5,7% tanto este afio como en 2017 (levemente inferior al valor alcanzado en 2015), segtin
informo el Banco de Desarrollo Asiatico en la dltima actualizacién del Panorama de

Desarrollo Asiético.

La recuperaciéon esperada para las economias avanzadas no se observd, pero fue
compensada en parte por politicas de estimulo a la demanda interna. China implementa
reformas para sostener su crecimiento en base a aumento de salarios y empleos urbanos,
mientras que India espera mantener las mejoras en el consumo, acompariadas por la
inversién privada; los paises del Sudeste Asiatico crecieron impulsados por la inversién en
infraestructura y se espera que se acelere en 2017, debido ademas a la recuperacién de las
economias desarrolladas y los mejores precios internacionales; en tanto que Asia Central se
vio afectada por los bajos precios del petrdleo, mientras que el clima y las dificultades

fiscales afectd a los estados del Pacifico.

En lo que respecta al comercio internacional, la regién mantiene un superdvit en cuenta
corriente que alcanzara el 2,4% del PIB, con una tendencia a la contraccién en 2017 como
consecuencia del incremento esperado en el precio del barril de petréleo. Sin embargo la
dindmica moderada del comercio mundial dificultaria la reversién de la situaciéon. Ver

mas...

Variacién del PIB en las regiones de Asia (en %)

H015  M016*  H2017*

6,1

58 56

Asia Central Este Asidtico Sur Asiético Sudeste Asidtico Asia Pacifico Promedio Asia

* Proyeccion
Fuente: elaboracién propia en base a ADB (2016)


https://www.adb.org/sites/default/files/publication/197141/ado2016-update.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/197141/ado2016-update.pdf

Contraccién en América Latina y el Caribe

Segtn el Estudio Econémico de América Latina y el Caribe 2016, publicado recientemente
por la CEPAL, se espera para el corriente afio una contraccién de la economia de la regién

mayor a la observada en 2015.

Mientras que los paises del norte se beneficiaron con el bajo precio del petréleo, la
recuperacién de la demanda externa de sus productos, el incremento de las remesas y la
dindmica de la demanda agregada interna, las economias del sur se vieron afectadas por el
deterioro de sus términos de intercambio, una caida en la demanda externa y el poco

espacio para politicas de estimulo interno.

El contexto global que acomparia estos desemperios presenta (i) una leve expansién
mundial, impulsado principalmente por las economias emergentes; (ii) un moderado
incremento del volumen de comercio internacional (en torno al 2,8%); (iii) una variacién no

significativa de los precios de los productos basicos.

Entre los desemperios de las principales naciones americanas, las mayores contracciones se
esperan en Venezuela (-8%), Brasil (-3,5%), Ecuador (-2,5%) y Argentina (-1,5%), mientras
que por lo contrario Pertd (3,9%), Colombia (2,7%), México (2,3%) y Chile (1,6%)
presentaran incrementos que no alcanzan a revertir el deterioro consolidado de la regién

(aproximadamente un -0,8%). Ver mas...

Variacién del PIB de los paises latinoamericanos (en %)
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http://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/40326/86/S1600799_es.pdf

Pafses desarrollados como principales receptores de IED

La UNCTAD publicé el World Investment Report 2016, donde se presenta la evolucién de
los flujos de inversién extranjera directa (IED) hasta 2015, afio el cual exhibié una
importante recuperacién de los flujos de IED con un aumento de 38% respecto al afo

anterior.

Entre las economias en desarrollo, Asia continda siendo la mayor receptora con un
incremento del 16%, mientras que en América Latina los flujos se mantuvieron
practicamente estancados (por una desaceleracion de la demanda interna y un
empeoramiento de los términos de intercambio) y en Africa se observé una disminucién
del 7% respecto de 2014 (principalmente por la baja en los precios de las commodities que

impactaron en los flujos de inversién hacia paises con recursos naturales).

Sin embargo, se espera para Africa que haya un crecimiento moderado en 2016, mientras
que para América Latina se aguarda que los flujos se ralenticen por las condiciones

macroeconémicas de la region. Ver mds...
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Comercio internacional a paso lento

El comunicado de prensa de la Organizacién Mundial de Comercio correspondiente a

septiembre del corriente indica que el comercio crecera menos de lo previsto para este afio


http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2016_en.pdf

con expansion del 1,7% disminuyendo en 1,1 puntos porcentuales respecto de lo estimado

en el mes de abril de este afio.

De igual manera, se espera para 2017 una baja en el crecimiento, éste ultimo alcanzaria

entre 1,8% y 3% versus el 3,6% de la estimacién anterior.

Estos resultados acomparian a la menor expansién observada en el comercio en la primera
mitad del afio debido a la caida en la demanda de importaciones y la ralentizacién del

crecimiento del PIB en varias economias en desarrollo y también en América del Norte.

Sin embargo, algunos indicadores relacionados al comercio se recuperarian en la segunda
mitad del afio como por ejemplo: el aumento en el rendimiento los puertos de
contenedores, el incremento en las érdenes de exportacién en Estados Unidos y la mayor

estabilizacién del flujo comercial medido en délares estadounidenses nominales. Ver mds...

Leve crecimiento esperado para la Eurozona

El Boletin Econémico N° 6 del corriente afio fue publicado por el Banco Central Europeo
en el mes de septiembre. Dicho trabajo muestra que el PBI real de la zona euro crecié en
0,3% respecto del trimestre anterior sostenido por exportaciones netas y la contribucién
positiva de la demanda doméstica. A su vez, espera que el PBI real aumente a una tasa baja
pero constante con un incremento gradual de la inflacién. Sin embargo, dada la

incertidumbre en la economia y la politica global, el escenario podria tornarse negativo.

Acompania a la proyeccién europea la proyeccién global con una expectativa de
recuperacién paulatina. Los paises desarrollados presentarian bajas tasas de interés,
mejoras en los mercados laborales y un alza en la confianza, ain a pesar de la

incertidumbre debido a la salida del Reino Unido de la Unién Europea.

Por otra parte, entre las economias emergentes, se espera que se ralentice el crecimiento de
China mientras que los paises exportadores de commodities se mantendran retraidos a

pesar de algunos signos de estabilizacion. Ver mads...


https://www.wto.org/english/news_e/pres16_e/pr779_e.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201506.en.pdf

Mejora de los precios internacionales de los productos bésicos

El pasado mes de julio el Banco Mundial presenté su tercer Reporte Trimestral de Precios
de Productos Basicos para el afio 2016. La mayoria de los productos primarios han
evidenciado durante el segundo trimestre un repunte de precios. En el caso de los bienes
energéticos, la mejora en los valores del petrdleo, superior a un 35% respecto del primer
trimestre del ario, fue principalmente debido a un recorte en el suministro por el lado de la
oferta y a una mayor demanda (lo cual impacta sobre las estimaciones de los precios
futuros por una reduccién de inventarios). En contraste el precio el gas natural cayo y el
del carbén tuvo un modesto incremento. Por su parte, los bienes no energéticos han
mostrado una suba sutil en sus precios, liderados principalmente por los productos
agricolas. Dentro de este conjunto los mas dindmicos han sido los metales preciosos, a
causa de a una fuerte demanda. Empero, se estima que para 2016 los precios de los bienes
primarios caeran, con excepcién de los commodities agricolas y los metales preciosos. A su
vez, para el préximo arfio se prevé un aumento reducido de los precios de estos productos,

como consecuencia del fortalecimiento de la demanda y la oferta restringida. Ver mas...

Indices de Precios de Productos Bésicos (Base 2010 = 100)
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Fuente: Banco Mundial


http://pubdocs.worldbank.org/en/328921469543025388/CMO-July-2016-Full-Report.pdf

Noticias

Liberia se convierte en el miembro ndmero 163 de la OMC ver mas...

La Argentina se suma como observador de la Alianza del Pacifico ver mas...
Afganistan se suma a la lista como 164° miembro de la OMC ver més...

Paraguay y México fortalecen sus relaciones bilaterales ver mas...

Notas y articulos de interés
“Fl regreso de la politica fiscal”de N. Roubini. Ver nota

“La globalizacion del comercio en los tltimos dos siglos” de M. Fouquin y J. Hugot. Ver

nota (en inglés)

“El FMI sigue sin entender la crisis del euro”de A. Aslund. Ver nota

“La inversion india en Africa: alimentando un elefante ambicioso”de A. Ndiaye. Ver nota

(en inlgés)

“Politica industrial y el sistema de reglas de la OMC”de H. Vardhana Singh y R. Jose. Ver
nota (en inlges)

Seccién especial: BREXIT

“El golpe del Brexit a la globalizacion”de C. Reinhart. Ver nota (en inglés)

‘Seria prudente que Gran Bretania permaneciera en la Union Europea, dice un académico
de Stanford”de C. B. Parker. Ver nota (en inglés)

“Las consecuencias del Brexit para el comercio y los estandares de vida del Reino Unido”de
S. Dhingra, G. Ottaviano, T. Sampson y ]. Van Reenen. Ver nota (en inglés)

“El referendum de la EU: los argumentos academicos a favor y en contra del Brexit”.
Universidad de Nottinham. Ver nota (en inglés)

“La alarma del Brexit”de A. Turner. Ver nota

“La sorpresa del Brexit y los mercados emergentes” de B. Eichengreen, P. Gupta y A.
Ospino. Ver nota (en inglés)

‘Sobre las causas del Brexit”de A. Arnorsson y G. Zoega. Ver nota (en inglés)


https://www.wto.org/spanish/news_s/news16_s/acc_lbr_14jul16_s.htm
http://www.lanacion.com.ar/1907468-la-alianza-del-pacifico-acepto-a-la-argentina-como-pais-observador
https://www.wto.org/spanish/news_s/news16_s/acc_afg_29jul16_s.htm
http://www.ictsd.org/bridges-news/puentes/news/paraguay-fortalece-sus-relaciones-con-m%C3%A9xico
https://www.project-syndicate.org/commentary/shift-from-monetary-to-fiscal-policy-by-nouriel-roubini-2016-09/spanish
http://voxeu.org/article/trade-globalisation-last-two-centuries
http://voxeu.org/article/trade-globalisation-last-two-centuries
https://www.project-syndicate.org/commentary/imf-euro-crisis-response-by-anders-aslund-2016-08/spanish
http://www.ictsd.org/bridges-news/bridges-africa/news/india%E2%80%99s-investment-in-africa-feeding-up-an-ambitious-elephant
http://www.ictsd.org/bridges-news/bridges-africa/news/india%E2%80%99s-investment-in-africa-feeding-up-an-ambitious-elephant
http://www.ictsd.org/sites/default/files/research/e15-industrial_policy-singh_and_jose_0.pdf
http://www.ictsd.org/sites/default/files/research/e15-industrial_policy-singh_and_jose_0.pdf
http://www.project-syndicate.org/commentary/foundation-of-greeces-failed-economy-by-edmund-s--phelps-2015-09/spanish
http://news.stanford.edu/2016/06/13/britain-wiser-remain-european-union-stanford-scholar-says/
http://cep.lse.ac.uk/pubs/download/brexit02.pdf
https://www.nottingham.ac.uk/alumni/newseventsandfeatures/news/news-items/2016-news/eu-referendum-the-academic-arguments-for-and-against-brexit.aspx
https://www.project-syndicate.org/commentary/brexit-migration-fear-justified-by-adair-turner-2016-07/spanish
http://voxeu.org/article/brexit-surprise-and-emerging-markets
http://www.bbk.ac.uk/ems/research/wp/2016/PDFs/BWPEF1605.pdf
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